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TERMO DE SECURITIZAGCAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO
Para Emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DAS 13, 23, 33, 42 E 52 SERIES DA 432 EMISSAO DA

VERT

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Como Emissora

Celebrado com

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
Como Agente Fiduciario

LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DIVERSIFICADOS DEVIDOS
POR CLIENTES DA ROTAM DO BRASIL AGROQUIMICA E PRODUTOS
AGRICOLAS LTDA.

SAO PAULO, 22 DE SETEMBRO DE 2020.
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DIVERSIFICADOS
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DAS 13,
2a, 33, 43 E 53 SERIES DA 432 EMISSAO DA VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA

Pelo presente instrumento particular, as partes:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 25.005.683/0001-09, neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social ("Emissora”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, atuando por sua filial situada na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466, bloco B, conjunto 1.401, inscrita no
CNPJ/ME sob o n© 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma de seu
contrato social (“Agente Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario referidos

em conjunto como “Partes” e individualmente e indistintamente como “Parte”);

firmam o presente "Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio Diversificados
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 18, 28, 33, 43 e 53 Séries
da 432 Emissdo da VERT Companhia Securitizadora” (“Termo de Securitizacdo”), de

acordo com a Lei 11.076 e a Instrugdo CVM 600, bem como em consonancia com o
Estatuto Social da Emissora, para formalizar a securitizacdo de Créditos do Agronegécio
e a correspondente emissdao dos CRA pela Emissora, de acordo com as seguintes
clausulas e condicodes.

CLAUSULA I - DAS DEFINICOES

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas, ndo
definidas neste Termo de Securitizacdo, terdao o significado previsto abaixo ou nos
demais Documentos da Operacao (conforme abaixo definido); e (ii) o masculino incluira
o feminino e o singular incluird o plural. Todas as referéncias contidas neste Termo de
Securitizacdo a quaisquer outros documentos significam uma referéncia a tais
documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de
qualquer forma, modificados.
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“Acordo Operacional”

Significa o acordo operacional, celebrado entre a
Emissora e a Rotam, em 22 de setembro de 2020, o
qual disciplina a relacdao comercial e as obrigacoes
das partes no ambito da Emissdo, incluindo os
procedimentos para desembolso de Recursos pela
Emissora para Rotam e a indicacdo, pela Rotam, dos
Devedores que emitirdo os Créditos do Agronegdcio.

“Agente de Andlise de

Performance de Recebiveis”

Significa a KPMG CORPORATE FINANCE S.A.,
sociedade inscrita no CNPJ/ME sob o n©
29.414.117/0001-01, com sede na Rua Arquiteto
Olavo Redig de Campos, n° 105, 6°, 70 e 10°
andares, Parte, Torre A, CEP 04.711-904, na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou outra empresa
gue venha a substitui-la na forma prevista neste
Termo de Securitizacao.

O Agente de Analise de Performance de Recebiveis
sera responsavel pela elaboracdo anual do Relatério
de Andlise de Performance de Recebiveis (i)
anteriormente a Data de Emissdo, ou (ii)
anteriormente a primeira Data Limite de Renovacdo
de cada ano, para fins de verificacdo de atendimento
dos Devedores aos Critérios de Elegibilidade
aplicaveis.

“Agentes de Formalizacdo e
Cobranga”

Significa o Agente de Formalizacdo e Cobranca
Extrajudicial e o Agente de Formalizacao e Cobranca
Judicial, quando referidos em conjunto.

“Agente de Formalizacdo e

|II

Cobranca Judicia

Significa o LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de
advogados, inscrito no CNPJ/ME sob o no©
03.873.308/0001-30, com sede na Avenida
Francisco Matarazzo, n©® 1.500, 16° andar, Torre
Nova York, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, responsavel, entre outras funcbes, pela
emissdo do Parecer Juridico e pela cobranga judicial
dos Créditos do Agronegdcio que estejam




DocuSign Envelope ID: AF4C1644-62F1-4EFF-ACDD-EE985D54C65F

inadimplidos, ou outro escritério que venha a
substitui-lo na forma prevista neste Termo de
Securitizacao.

“Agente de Formalizacédo e

Ill

Cobranca Extrajudicia

Significa a AFORT SERVICOS E SOLUGCOES
FINANCEIRAS LTDA., sociedade limitada, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 16.966.363/0001-16, com sede
na Rua do Bosque, n® 1.589, conjunto 1401, Bloco
Capitolium, Barra Funda, Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, responsavel pela verificacdo da
formalizagao dos Créditos do Agronegdcio e cobranca
extrajudicial dos Créditos do Agronegdcio, ou outra
empresa que venha a substitui-la na forma prevista
neste Termo de Securitizagdo.

“Agente Fiduciario”

Significa a SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada no
predmbulo deste Termo de Securitizacdo, ou outra
empresa que venha a substitui-la como agente
fiduciario da Emissdo, na forma prevista neste Termo
de Securitizagao.

7

“Amortizacdo Extraordinaria”

Significa a amortizagdo extraordinaria parcial dos
CRA, na ocorréncia das hipoteses previstas neste
Termo de Securitizagdo.

Significa a ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de

“ANBIMA” ] ]
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Bloco II,
conjunto 704, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 34.271.171/0001-77.
Significa o0s anexos ao presente Termo de
“Anexos”

Securitizagdo, cujos termos sdo parte integrante e
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complementar deste Termo de Securitizacdo, para
todos os fins e efeitos de direito.

“Assembleia de Titulares de

CRA”

Significa a assembleia geral de Titulares de CRA em
Circulacao.

“Auditor Independente”

Significa a GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro
Luis Carlos Berrini, n® 105, 12° andar, CEP 04571-
900, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 10.830.108/0001-
65, ou outro auditor independente que venha a
substitui-lo na forma prevista neste Termo de
Securitizacao, responsavel por auditar as
demonstragoes financeiras do Patriménio Separado
em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes e na Instrucao CVM 600.

“Aval”

Significa o aval das Notas Promissérias, o qual serd
obrigatério: (i) quando o Devedor for distribuidor
rural, sendo outorgado, neste caso, pelo(s) seus(s)
respectivo(s) socio(s) controlador(es); e (ii) quando
o Devedor for cooperativa de produtor rural, sendo
outorgado, neste caso, pelo(s) seu(s) respectivo(s)
diretores.

\\B_3/I

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
SEGMENTO CETIP UTVM sociedade por acdes de
capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Praga Antonio Prado, n° 48,
7° andar, Centro, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 09.346.601/0001-25, entidade administradora de
mercados organizados de valores mobilidrios,
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
pela CVM.

“"BACEN"

Significa o Banco Central do Brasil.
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“Banco Liguidante”

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado de
S3o Paulo, no nucleo “Cidade de Deus”, Bairro Vila
Yara, s/n°, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 60.746.948/0001-12, ou outra instituicdo
financeira que venha a substitui-lo nessa funcao.

“Brasil” ou “Pais”

Significa a Republica Federativa do Brasil.

“CETIP21"

Significa o CETIP21 - TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, ambiente de negociagdo secundaria
de titulos e valores mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

\\CMN"

Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/ME”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

“Cddigo ANBIMA”

Significa o Céddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para Estruturacdo, Coordenacdo e
Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores
Mobilidrios vigente durante a Oferta.

A\

Cédigo Civil”

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Cddigo de Processo Civil”

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

“Colocacdo Privada”

Significa a colocagdo sem esforgos de distribuicao
publica e sem a intermediacdo de instituicdes
intermediarias dos CRA Subordinados Mezanino B,
dos CRA Subordinados Mezanino C e dos CRA
Subordinados Juniores, e que devera observar, na
Data de Emissao, a Proporgao de CRA.
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“CondicOes para Pagamento

dos Recursos Liguidos”

Significa as condicOes para pagamento dos Recursos
Liguidos pela Emissora aos Fornecedores e, nos
termos do Convénio, por conta e ordem dos
Devedores, conforme indicadas na Clausula 4.15
abaixo.

4

“CondicGes para Renovacdo”

Significam as condicdes que precisam ser
observadas para a realizacao da Renovacdao,
conforme indicadas na Clausula 4.16 abaixo, e
observado o disposto na Clausula 4.18 abaixo.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de titularidade da Emissora
mantida junto ao Banco Itau S.A. (341), sob o n°
13206-7 e agéncia n° 0910, movimentada
exclusivamente pela Emissora, na qual serdo
depositados todos os recursos pertencentes ao
Patriménio Separado.

“Contador do Patrimoénio
Separado”

Significa a M. TENDOLINI CONSULTORIA
CONTABIL LTDA., sociedade limitada, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3do Paulo, na Rua
Arandu, n° 57, conjunto 42, Brooklin Paulista,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 06.987.615/0001-30,
contratada pela Emissora para realizar a
contabilidade das demonstracdes financeiras do
Patrimbénio Separado em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Acdes e com a
Instrugdo CVM 600.

“Contrato de Adesao”

Significa qualquer “Contrato de Adesdo ao Contrato
de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob o
Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo, da 1@ e
2@ Séries da 432 Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora”, a ser celebrado entre o Coordenador
Lider e cada Coordenador Contratado ou Participante
Especial, com anuéncia da Emissora, para
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formalizacdo da contratacdo dos Coordenadores
Contratados ou Participantes Especiais, conforme o
caso, na qualidade de instituicdes financeiras
autorizadas a atuar no mercado de capitais
brasileiro, para participar da Oferta, apenas para o
recebimento de ordens.

“Contrato de Cobranca”

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Formalizacdo de Créditos do Agronegdcio, Cobranca
Extrajudicial e Judicial de Créditos do Agronegdcio e
Outras Avencas”, celebrado em 22 de setembro de
2020, entre a Emissora e os Agentes de Formalizacao
e Cobranga, por meio do qual o Agente de
Formalizacdo e Cobranga Extrajudicial é contratado
para prestacdao de servicos de formalizagdo dos
Créditos do Agronegdcio e cobranca extrajudicial dos
Créditos do Agronegdcio e o Agente de Formalizagdo
e Cobranca Judicial é contratado para prestagao de
servicos de cobranca judicial dos Créditos do
Agronegdcio que estejam inadimplidos.

“Contrato de Distribuicao”

Significa o "Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo, das 19 e 2@ Séries da 432 Emissdo da
VERT Companhia Securitizadora”, celebrado em 22
de setembro de 2020, entre a Emissora e o
Coordenador Lider.

“Contrato de Prestacdo de

Servicos de Escriturador e

Custodiante”

Significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de
Agente Escriturador, Custodiante e Outras Avencas”,
celebrado em 21 de setembro de 2020, entre a
Emissora e o Custodiante.

“Contrato de Opcao DI”

Significa os contratos de opgdao de compra sobre
indice de taxa média de Depésitos Interfinanceiros
de um dia negociados na B3 a serem celebrados pela
Emissora, sendo em qualquer caso liquido como se
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nenhuma retengao ou dedugdo de taxa, tributo ou
contribuicao fosse realizada (gross-up), respeitados
os critérios indicados na Clausula 4.33 e seguintes
deste Termo de Securitizacao.

“Coordenador Lider”

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdao financeira integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, com
estabelecimento na Cidade de S3o Paulo, Estado de
S3ao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n© 1909, 30° andar, Torre Sul, Vila
Olimpia, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 02.332.886/0011-78.

4

“Coordenadores Contratados

ou “Participantes Especiais”

Significam as instituicdes financeiras autorizadas a
operar no sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para participar da Oferta na qualidade de
participante especial ou coordenador contratado, que
poderdo ser contratadas no ambito da Oferta,
observado que, neste caso, serao celebrados os
Contratos de Adesdo, nos termos do Contrato de
Distribuicao.

“Convénio”

Significa cada "Convénio de Aquisicdo de Insumos
Agropecuarios Vinculado a Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora”,
a ser celebrado entre a Emissora e cada Devedor,
que disciplinard a emissdo das Notas Promissorias
pelos respectivos Devedores.

“CRA em Circulacao”

Significa, para os fins dos quéruns de instalacdo e de
deliberagao em assembleia previstos neste Termo de
Securitizagdo, a totalidade dos CRA Publicos em
circulacdo no mercado, excluidos, portanto, os CRA
Subordinados Juniores, os CRA Subordinados
Mezanino B e os CRA Mezanino C, incluindo os CRA

que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam
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de propriedade de seus respectivos controladores ou
de qualquer de suas respectivas controladas, ou
coligadas, dos fundos de investimento administrados
por sociedades integrantes do grupo econ6mico da
Emissora ou que tenham suas carteiras geridas por
sociedades integrantes do grupo econO0mico da
Emissora, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau, bem como de titularidade
dos prestadores de servigo da Oferta, seus socios,
diretores, funcionarios e respectivas partes
relacionadas e qualquer pessoa que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patrimonio
Separado no assunto a ser deliberado. As exclusdes
previstas acima, incluindo, mas ndo se limitando, aos
titulares de CRA Subordinados Mezanino B, CRA
Subordinados Mezanino C e CRA Subordinados
Juniores, ndo serdo aplicaveis quando (i) os Unicos
Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas
acima; ou (ii) a deliberacdao impacte de forma
especifica os CRA Subordinados Mezanino B, os CRA
Subordinados Mezanino C ou os CRA Subordinados
Juniores, conforme o caso; ou (iii) houver a
aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Titulares de CRA, manifestada na propria Assembleia
de Titulares de CRA, ou em instrumento de
procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia de Titulares de CRA em que se dara a
permissao de voto, nos termos previstos no artigo 27
da Instrucao CVM 600.

Significa os CRA Seniores, os CRA Subordinados
Mezanino e os CRA Subordinados Juniores, quando
referidos em conjunto.

“CRA Publicos”

Significam os CRA Seniores e os CRA Subordinados
Mezanino A, quando referidos em conjunto.
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“CRA Seniores”

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio
da 12 série da 43° emissdo da Emissora.

“CRA Subordinados Mezanino

”

Significa os CRA Subordinados Mezanino A, os CRA
Subordinados Mezanino B e os CRA Subordinados
Mezanino C, quando referidos em conjunto.

“CRA Subordinados Mezanino

A”

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio
da 22 série da 43° emissdo da Emissora.

“CRA Subordinados Mezanino

5"

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio
da 32 série da 43° emissdo da Emissora.

“CRA Subordinados Mezanino

g"

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio
da 42 série da 43° emissdo da Emissora.

“CRA Subordinados Juniores”

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio
da 52 série da 43° emissdo da Emissora.

“Créditos do Agronegocio”

Significa os créditos do agronegdcio identificados no
de
representados pelas Notas Promissérias, as quais

Anexo I deste Termo Securitizacao,

compdem o lastro dos CRA e integram o Patrimonio
Separado.

“Créditos Rotam”

Significam os créditos decorrentes de operacdes
comerciais realizadas, fora do ambito da operagao,
entre os Devedores e a Rotam, ou sociedades sob
controle comum, direta ou indiretamente, que ndo
sejam relacionados com os Créditos do Agronegécio.

“Critérios de Elegibilidade”

Significa os critérios de elegibilidade indicados no
Acordo Operacional e na Clausula 4.5 abaixo,
utilizados para selecdo dos Créditos do Agronegdcio,
verificados

pela Emissora e pelo Agente de




DocuSign Envelope ID: AF4C1644-62F1-4EFF-ACDD-EE985D54C65F

Formalizagdao e Cobranca Extrajudicial, conforme o
caso, nos termos deste Termo de Securitizagao.

“Critérios para Indicacdo de

Devedores”

Significam os critérios verificados pela Rotam e
indicados no Acordo Operacional e na Clausula 4.4
deste Termo de Securitizagdo para indicar potenciais
Devedores a Emissora.

“Custodiante” e/ou

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de S3ao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n©
2277, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-

“Escriturador” 000, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n© 22.610.500/0001-
88, ou outra sociedade que venha a substitui-la
nessa funcdao nos termos deste Termo de
Securitizacdo.

“cyM” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 22
de setembro de 2020.

“Data de Integralizacao”

Significa a data em que ocorrer a primeira
integralizacao e liquidagdao dos CRA de cada série, em
moeda corrente nacional, de acordo com os
procedimentos da B3.

“Data de Vencimento
Esperada”

Significa a data de vencimento esperada dos CRA,
correspondente a 06 de outubro de 2023, na qual
ocorrera a liquidagdo de todos os valores financeiros
devidos sob os CRA mediante Resgate Antecipado
Total dos CRA, caso ndo haja inadimplemento dos
Créditos do Agronegédcio.

“Data de Vencimento Legal”

Significa a data de vencimento legal dos CRA, qual
seja, 07 de outubro de 2024.
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“Datas de Vencimento dos

Créditos do Agronegocio”

Significam as datas de vencimento dos Créditos do
Agronegdcio, que ocorrerdo nos dias 30 de junho ou
30 de setembro do ano subsequente ao da sua
respectiva emissdo, mas nunca posteriormente a
Data de Vencimento Esperada, sendo elas: (i) 30 de
junho de 2021; (ii) 30 de setembro de 2021; (iii)
30 de junho de 2022; (iv) 30 de setembro de 2022;
(v) 30 de junho de 2023; e (vi) 30 de setembro de
2023. Caso determinada data de vencimento nao
seja um Dia Util, a Data de Vencimento dos Créditos
do Agronegécio corresponderd ao Dia Util
imediatamente subsequente.

“Data de Verificacdo”

Significa o 15° (décimo quinto) Dia Util apds cada
Data de Vencimento dos Créditos do Agronegécio.

“Data Limite de Renovacado”

Significa cada data limite para a aquisicdo de novas
Notas Promissorias pela Emissora, correspondente
ao 300 (trigésimo) Dia Util apds a respectiva Data de
Vencimento dos Créditos do Agronegdcio.

“Declaracao de Cumprimento

de Covenants e Demais

Significa a disponibilizacao pela Rotam, em cada
Renovacdao, de declaracdo de cumprimento de
covenants e demais obrigacdes, a fim de atender as
Condicdes para Renovacao, conforme disposto no

Obrigacdes” ]

Acordo Operacional.

Significa quaisquer despesas descritas na Clausula
“Despesas” XVII deste Termo de Securitizagao.

Significa os produtores rurais, pessoas fisicas e/ou

juridicas, cooperativas de produtores rurais ou
“Devedores” Distribuidores que emitam Notas Promissodrias e

sejam devedores dos Créditos do Agronegdcio.




DocuSign Envelope ID: AF4C1644-62F1-4EFF-ACDD-EE985D54C65F

“Dia Util” ou “Dias Uteis”:

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo,
dia declarado como feriado nacional ou dias em que,
por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario
na praca em que a Emissora é sediada, ressalvados
0S casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, hipdétese em que somente sera
considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou dia declarado como feriado
nacional. Exclusivamente para o calculo da
Remuneracdo sera considerado Dia Util qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou dia declarado
como feriado nacional.

“Distribuidores”

Significa  distribuidores rurais de Insumos
devidamente cadastrados e aprovados pela Rotam
de acordo com os termos e condicbes da Politica de
Crédito Rotam.

“Documentos Comprobatdérios”

Significa o0s documentos que evidenciam a
existéncia, validade e exequibilidade dos Créditos do
Agronegdcio, quais sejam (i) as Notas Promissorias,
e (ii) os Convénios.

“Documentos Comprobatdrios
do Distribuidor”

Significa, caso o Devedor seja Distribuidor, os
documentos comprobatérios de seu vinculo
contratual com clientes produtores rurais e/ou
cooperativas  rurais, fisicos ou eletronicos,
representados por instrumentos contratuais ou
titulos de crédito, que comprovem e demonstrem, de
forma razoavel, em termos de prazo e montante, as
relacGes originarias entre o referido Devedor e seus

clientes.

“Documentos da Operacao”

Significa os documentos relativos a Emissdo, a
Oferta e a Colocagdao Privada, conforme em vigor,
quais sejam: (i) os Documentos Comprobatdrios;
(ii) o presente Termo de Securitizagdo e eventuais

aditamentos; (iii) o Contrato de Cobranga; (iv) o
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Contrato de Distribuicdao; (v) os Contratos de
Adesao; (vi) o Contrato de Prestacao de Servicos de
Escriturador e Custodiante; (vii) o Acordo
Operacional; e (viii) os demais documentos
celebrados com prestadores de servigos contados no
ambito da Emisséo.

“Emissao”

Significa a 432 emissao dos CRA das 12, 22, 33,43 ¢

52 séries da Emissora.

“Emissora”

Significa a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA,
conforme qualificada no preambulo deste Termo de
Securitizagdo.

“Eventos de Liquidacao do

Patrimonio Separado”

Significa os eventos que ensejarao a liquidagdao do
Patrimobnio Separado, conforme definidos neste
Termo de Securitizacao.

“Fornecedores”

Significa a Rotam e os Fornecedores Terceiros.

“Fornecedores Terceiros”

Significa os fornecedores de insumos aos Devedores
que nao a Rotam.

“Fundo de Descontos”

Significa o fundo voltado exclusivamente a
concessao de descontos pela Emissora aos
Devedores dos Créditos do Agronegdcio, conforme
termos e procedimentos descritos na Clausula X
deste Termo de Securitizacdo.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas mantido na Conta
Centralizadora para pagamento de Despesas
presentes e futuras, ordinarias e extraordinarias, no
ambito da Emissdo, a ser constituido e recomposto
conforme mecanismo descrito na Clausula XVII deste
Termo de Securitizagao.
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“Garantias Compartilhadas”

Significam quaisquer garantias de pagamento dos
Devedores originalmente constituidas em favor da
Rotam, no ambito das relacdes comerciais entre a
Rotam e o respectivo Devedor, as quais, em
decorréncia do Acordo Operacional, serdo
compartilhadas com a Emissora, observadas as
condigbes previstas na Clausula 8.3 e seguintes
deste Termo de Securitizacao.

“IGP-M”

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-
M, calculado e divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas.

Significa a Instrugdo Normativa.

“{ndice de Cobertura Sénior”

Significa o indice calculado em cada Data de
Verificacdo e correspondente ao percentual maximo
de 70% (setenta por cento), apurado pela razdo
entre (i) a quantidade de CRA Sénior multiplicada
pelo Valor CRA Atualizado estimado dos CRA Sénior
na Data Limite de Renovagdao mais préoxima da data
de célculo acrescida de 4 (quatro) Dias Uteis, e (ii)
(a) os Créditos do Agronegdcio ndo vencidos trazidos
a valor presente pela Taxa de Desconto Recursos
Liquidos diaria utilizada na época de aquisicdo dos
respectivos Créditos do Agronegdcio ndo vencidos,
considerando que a Taxa DI utilizada sera a implicita
dos Contratos de Opgdo DI, conforme o caso, desde
a Data Limite de Renovagdo mais préxima do
vencimento dos Créditos do Agronegocio ndo
vencidos acrescida de 4 (quatro) Dias Uteis até a
Data Limite de Renovagdo mais proxima da data de
célculo acrescida de 4 (quatro) Dias Uteis; mais (b)
valor atualizado dos Contratos de Opcao DI; mais (c)
o montante disponivel em caixa referente ao
recebimento das Notas Promissérias e dos Contratos
de Opcdo DI no periodo aplicavel.
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“{ndice de Cobertura

Subordinada Mezanino A”

Significa o indice calculado em cada Data de
Verificacdo e correspondente ao percentual maximo
de 76% (setenta e seis por cento), apurado pela
razao entre (i) (a) a quantidade de CRA Sénior
multiplicada pelo Valor CRA Atualizado estimado dos
CRA Sénior na Data Limite de Renovacdo mais
proxima da data de calculo acrescida de 4 (quatro)
Dias Uteis; mais (b) a quantidade de CRA
Subordinado Mezanino A multiplicada pelo Valor CRA
Atualizado estimado dos CRA Subordinado Mezanino
A na Data Limite de Renovagdo mais proxima da data
de célculo acrescida de 4 (quatro) Dias Uteis, e (ii)
(a) os Créditos do Agronegdcio ndo vencidos trazidos
a valor presente pela Taxa de Desconto Recursos
Liguidos diaria utilizada na época de aquisicdao dos
respectivos Créditos do Agronegdcio ndo vencidos,
considerando que a Taxa DI utilizada sera a implicita
dos Contratos de Opgao DI, conforme o caso, desde
a Data Limite de Renovacgdo mais préoxima do
vencimento dos Créditos do Agronegdécio ndo
vencidos acrescida de 4 (quatro) Dias Uteis até a
Data Limite de Renovacdo mais proxima da data de
célculo acrescida de 4 (quatro) Dias Uteis; mais (b)
valor atualizado dos Contratos de Opgao DI; mais (c)
o montante disponivel em caixa referente ao
recebimento das Notas Promissérias e dos Contratos
de Opgao DI no periodo aplicavel.

“{ndices de Cobertura”

Significa o indice de Cobertura Sénior e o Indice de
Cobertura Subordinada Mezanino A, quando
referidos em conjunto.

“{ndice de Performance dos

Créditos do Agronegocio”

Significa o indice calculado em cada Data de
Verificacdao, a partir da segunda Renovacao da
Emissdo, inclusive, e correspondente ao percentual
maximo de 24% (vinte e quatro por cento), a ser
apurado pela razdo entre: (i) o somatorio do valor
nominal das Notas Promissdrias inadimplidas na Data
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de Verificagdo imediatamente anterior e do valor
nominal das Notas Promissoérias inadimplidas na Data
de Verificagdo em questdo; e (ii) o somatério do
valor nominal das Notas Promissérias cujo
vencimento original ocorreu nas duas Datas de
Vencimento dos Créditos do  Agronegdcio
imediatamente anteriores a Data de Verificagdo em
questao.

“{ndice de Opcdo de Venda”

Significa o indice calculado em cada Data de
Verificacdo e correspondente ao percentual maximo
de 15% (quinze por cento), a ser apurado pela razao
entre (i) o somatério do valor nominal das Notas
Promissodrias objeto de exercicio de Opgao de Venda,
deste a Data de Emissdao até a data de calculo em
guestdo, e (ii) o somatorio do valor nominal de todas
as Notas Promissorias emitidas em favor da Emissora
no ambito da presente Emisséo.

“Instituicoes Autorizadas”

Significa qualquer das seguintes instituicdes
financeiras ou instituicdo integrante do mesmo grupo
econbmico, inclusive as administradoras e gestoras
de fundos de investimento: (i) Banco Bradesco S.A.;
(ii) Banco do Brasil S.A.;(iii) Itad Unibanco S.A.; ou
(iv) o Banco Santander (Brasil) S.A.

“Instrucdo CVM 358"

Significa a Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro
de 2002, conforme alterada.

“Instrugdo CVM 400"

Significa a Instrugdo CVM n© 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 476"

Significa a Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 539"

Significa a Instrugdao CVM n° 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme alterada.
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“Instrucdao CVM 541"

Significa a Instrugdo CVM n° 541, de 20 de dezembro
de 2013, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 583"

Significa a Instrucdo da CVM n© 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 600"

Significa a Instrucdo da CVM n° 600, de 1 de agosto
de 2018, conforme alterada.

“Instrucdao CVM 625"

Significa a Instrucao da CVM n° 625, de 14 de maio
de 2020, conforme alterada.

“*Insumos”

Significa os insumos e produtos agropecuarios
fornecidos aos Devedores pelos Fornecedores.

“Investidores Qualificados”

Significam os investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 9-B da Instrugao CVM
539.
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“Investidores Profissionais

Significam os investidores profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 99-A da Instrugdo
CVM 539.

“IOF/Cambio”

Significa o Imposto sobre OperacOes Financeiras de
Cambio.

“IOF/Titulos”

Significa o Imposto sobre Operagdoes com Titulos e
Valores Mobiliarios.

“IPCA”

Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo, medido pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica.

Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
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Significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer

“[SS” natureza.
N—— Significa Jurisdicao de Tributacdo Favorecida.

Significa a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.
“JUCESP”

Significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
“Lei 8.981" conforme alterada.

Significa a Lei n© 9.514, de 20 de novembro de 1997,
“Lei 9.514" conforme alterada.

Significa a Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004,
“Lei 10.931": conforme alterada.

“Lei 11.033"

Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de
2004, conforme alterada.

“Lei 11.076"

Significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

“Lei das Sociedades por Acbes”

Significa a Lei n© 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Leis Anticorrupcao”

Significa, em conjunto, quaisquer leis ou
regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra
“lavagem” ou ocultacdo de bens, pratica de
corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica
e/ou a ordem econbmica, incluindo, sem limitacao, a
Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
alterada, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, a Lei n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, o Decreto n©
8.420, de 18 de margo de 2015, conforme alterado,
0 U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, o OECD
Convention on Combating Bribery of Foreign Public
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Officials in International Business Transactions e o
UK Bribery Act de 2010, conforme aplicavel.

“Limite de Crédito CRA”

Significa o limite de crédito aplicado a cada Devedor
para financiamento no ambito dos CRA, observado
que:

(a) para Devedores pessoa juridica cujo
Patrimonio dos Garantidores seja previsto na Politica
de Crédito Rotam, o Limite de Crédito CRA é igual ao
menor valor entre: (i) o valor do crédito solicitado
pela Rotam para o respectivo Devedor, (ii) razao
entre a Linha de Crédito Rotam e 0,7 (sete décimos);
(iii) a Linha Maxima Rotam e (iv) Patrimonio dos
Garantidores ponderado na forma do Acordo
Operacional;

(b) para Devedores pessoa juridica cujo
Patrimbnio dos Garantidores ndo seja previsto na
Politica de Crédito Rotam, o Limite de Crédito CRA é
igual ao menor valor entre: (i) o valor do crédito
solicitado pela Rotam para o respectivo Devedor; e
(ii) Limite de Crédito Rotam; e

(c) para Devedores pessoa fisica, o Limite de
Crédito CRA é igual ao menor valor entre: (i) o valor
do crédito solicitado pela Rotam para o respectivo
Devedor, e (ii) Limite de Crédito Rotam.

“Limite de Crédito Rotam”

Significa o montante total que determinado Devedor
tem disponivel para compra a prazo de Insumos da
Rotam conforme indicado na Politica de Crédito
Rotam, o qual serd equivalente ao menor entre (i) a
Linha Maxima Rotam, (ii) a Linha de Crédito Rotam,
e (iii) o Patrimo6nio dos Garantidores ponderado na
forma descrita no Acordo Operacional, e outras
eventuais garantias outorgadas pelo respectivo
cliente calculadas conforme a metodologia da
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Rotam, sendo que na hipdtese em que o Patrimonio
dos Garantidores ndo é divulgado, a Rotam, a seu
exclusivo critério, estabelece o Limite de Crédito
Rotam a partir de outros elementos, incluindo, mas
ndo se limitando, a analise do risco de crédito do
respectivo Devedor.

“Linha de Crédito Rotam”

Significa o valor total de Insumos que determinado
Devedor deseja comprar a prazo da Rotam.

“Linha Maxima Rotam”

Significa o valor total de Insumos que a Rotam
considera que determinado Devedor possui de
capacidade de pagamento, conforme indicado na
Politica de Crédito Rotam.

\\MDAII

Significa o MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado pela
B3.

"Medida Provisoria 2.158-35"

Significa a Medida Provisdria n® 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, conforme alterada.

“Montante Minimo”

Significa, considerando a distribuicdo dos CRA
Seniores, o montante de R$ 22.997.000,00 (vinte e
dois milhdes, novecentos e noventa e sete mil reais).

“Notas Promissorias”

Significa as notas promissorias emitidas pelos
Devedores em favor da Emissora, que formalizam os
Créditos do Agronegdcio.

“Oferta”

Significa a distribuicdo publica com esforgos restritos
dos CRA Publicos, realizada nos termos da Instrugdo
CVM 476 e da Instrugdo CVM 600 a qual (i) sera
intermediada pelo Coordenador Lider; e (ii) que
devera observar a Proporcdo de CRA.
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“Opcdo de Compra”

Significa a opgao de compra pela Rotam de Créditos
do Agronegdcio inadimplidos, na forma da Clausula
8.2 do presente Termo de Securitizagao.

“Opcdo de Venda”

Significa a opcdo de venda de Créditos do
Agronegécio inadimplidos da Emissora em face da
Rotam, nos termos da Clausula 8.1 do presente
Termo de Securitizacao.

“Ordem de Alocacédo de

Recursos”

Significa a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista
na Clausula 15.1 abaixo.

“Qutros Ativos”

Significam (i) titulos publicos federais, (i)
operagdes compromissadas com lastro em titulos
publicos federais contratadas com as Instituicdoes
Autorizadas, ou (iii) certificados de depdsito
bancario contratados com qualquer das Instituicdoes
Autorizadas, observado o disposto no artigo 79,
paragrafo 59, da Instrucdo CVM 600.
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“Patrimoénio dos Garantidores

Significa o montante estimado de patrimonio das
pessoas fisicas que outorgam o Aval e/ou fianca,
conforme o caso, indicado na Politica de Crédito

Rotam, conforme aplicavel.

“Patrimdnio Separado”

Significa o patriménio constituido apds a instituicdo
do Regime Fiduciario, pela Emissora, composto pelos
(i) Créditos do Agronegdcio; (ii) Contratos de Opcao
DI, (iii) Fundo de Despesas; (iv) a aplicagao e
investimentos em Outros Ativos; (v) a Conta
Centralizadora e os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora e que estejam
explicitamente vinculados a Emissdo; (vi) pelas
Garantias Compartilhadas; e (vii) os bens e/ou
direitos, acessorios ou nao, decorrentes dos itens (i)
a (vi) acima, conforme aplicavel. O Patrimonio
Separado ndo se confunde com o patrimdnio comum
da Emissora e se destina exclusivamente a liquidacdo
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dos CRA da Emissora, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administracdo e obrigacoes
fiscais relacionadas a Emissao.

“Parecer Juridico”

Significa o parecer juridico preparado pelo Agente de
Formalizagdo e Cobranca Judicial com relacdo (i) a
formalizagcdo e constituicdo dos Créditos do
Agronegdcio, o qual devera certificar, no minimo, a
existéncia, validade e eficacia destes; (ii) ao
cumprimento dos Critérios de Elegibilidade; e (iii) a
relagao dos Documentos Comprobatorios
disponibilizados ao Custodiante.

“Periodo de Capitalizacdo”

Significa o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Integralizacao, inclusive, e se encerra na Data de
Vencimento Legal ou na data em que ocorrer
Amortizacdo Extraordindria, para a parcela
amortizada, ou Resgate Antecipado Total, conforme
0 caso, exclusive.

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica
(de direito publico ou privado), personificada ou ndo,
condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhao de recursos ou qualquer organizacao que
represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica.

“Pessoas Vinculadas”

Significa quaisquer das seguintes pessoas: (i)
controladores, administradores ou empregados da
Emissora, da Rotam ou de outras pessoas vinculadas
a Emissdo ou a Oferta, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 29 grau; (ii) controladores ou
administradores do Coordenador Lider; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos do
Coordenador Lider diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
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prestem servicos ao Coordenador Lider; (v) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador
Lider, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do
controle societdrio do Coordenador Lider; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas ao Coordenador Lider desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (ii) a (vi) acima; e (ix) clubes
e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

\\&"

Significa a Contribuicdo ao Programa de Integragao
Social.

“Politica de Crédito Rotam”

Significa a politica de crédito elaborada pela Rotam
e utilizada para orientar a celebracdo de operacdes
de compra e venda de Insumos entre a Rotam e seus
clientes.
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“Prazo Maximo de Colocacéo

Significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a
partir da data de envio do comunicado de inicio da
Oferta a CVM, nos termos do artigo 7-A da Instrugao
CVM 476, da respectiva série dos CRA Publicos,
podendo ser prorrogado nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

“Preco de Exercicio da Opcdo
de Compra”

Significa, (i) anteriormente a penultima Data de
Vencimento dos Créditos do Agronegdcio, exclusive,
o preco de exercicio da Opgdo de Compra
representado pelo somatério do saldo devedor dos
Créditos do Agronegocio inadimplidos objeto da
Opcdo de Compra, acrescido da Remuneracao,
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calculada de forma estimada, em regime de
capitalizacdao composta, desde a respectiva Data
Limite de Renovagao dos Créditos do Agronegdcio,
acrescida de 10 (dez) Dias Uteis; e (ii)
posteriormente a penultima Data de Vencimento dos
Créditos do Agronegdcio, inclusive, o preco de
exercicio da Opcdo de Compra representado pelo
somatério do saldo devedor dos Créditos do
Agronegdcio inadimplidos objeto da Opgao de
Compra, acrescido da Remuneracao, calculada de
forma estimada, em regime de capitalizacdo
composta, desde a respectiva Data de Vencimento
dos Créditos do Agronegdcio até o 4° (quarto) Dia
Util do més sequinte ao da data combinada para o
efetivo pagamento.

“Preco de Exercicio da Opcédo

de Venda”

Significa, no momento de ocorréncia das hipdteses
de exercicio da Opgdo de Venda previstas neste
Termo de Securitizagdo e no Acordo Operacional, (i)
anteriormente a penultima Data de Vencimento dos
Créditos do Agronegodcio, exclusive, o preco de
exercicio da Opgao de Venda representado pela
parcela do saldo devedor dos Créditos do
Agronegdcio inadimplidos, acrescido da
Remuneracdo, calculada de forma estimada, em
regime de capitalizagdo composta, desde a
respectiva Data Limite de Renovagao dos Créditos do
Agronegécio até o 4° (quarto) Dia Util do més
seguinte da data combinada para o efetivo
pagamento; e (ii) posteriormente a penultima Data
de Vencimento dos Créditos do Agronegocio,
inclusive, o preco de exercicio da Opcdo de Venda
representado pela parcela do saldo devedor dos
Créditos do Agronegdcio inadimplidos, acrescido da
Remuneragdo, calculada de forma estimada, em
regime de capitalizagdo composta, desde a
respectiva Data de Vencimento dos Créditos do
Agronegdcio até o 4° (quarto) Dia Util do més
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seguinte da data combinada para o efetivo
pagamento.

“Preco de Integralizacdo”

Significa o preco de integralizacao dos CRA, o qual
sera correspondente ao Valor Nominal Unitario, na
Data de Integralizacdo, da respectiva série, ou para
as integralizacbes posteriores a Data de
Integralizacao, pelo Valor Nominal Unitario acrescido
da respectiva Remuneracao, calculado de forma
cumulativa, pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagdo até a data da efetiva integralizagdo,
observadas eventuais AmortizacGes Extraordinarias
ou pagamento da Remuneracdo dos CRA, conforme
0 caso.

“Proporcdo dos CRA”

Significa a proporcao total dos CRA, na Data de
Emissdo, observard os seguintes critérios: (i) a
proporcdo total dos CRA Seniores devera
corresponder a, no maximo, 70% (setenta por cento)
do valor resultante do somatdrio entre CRA Seniores,
CRA Subordinados Mezanino e CRA Subordinados
Juniores, (ii) a proporcdao total dos CRA
Subordinados Mezanino A devera corresponder a, no
maximo, 6% (seis por cento) do valor resultante do
somatorio entre CRA Seniores, CRA Subordinados
Mezanino e CRA Subordinados Juniores, (iii) a
proporcao total dos CRA Subordinados Mezanino B
devera corresponder a, no minimo, 1,5% (um e meio
por cento) do valor resultante do somatério entre
CRA Seniores, CRA Subordinados Mezanino e CRA
Subordinados Juniores, (iv) a proporgao total dos
CRA Subordinados Mezanino C devera corresponder
a, no minimo, 1,5% (um e meio por cento) do valor
resultante do somatério entre CRA Seniores, CRA
Subordinados Mezanino e CRA Subordinados
Juniores, e (v) a proporcao total dos CRA
Subordinados Juniores devera corresponder a, no
minimo, 21% (vinte e um por cento) do valor




DocuSign Envelope ID: AF4C1644-62F1-4EFF-ACDD-EE985D54C65F

resultante do somatdrio entre CRA Seniores, CRA
Subordinados Mezanino e CRA Subordinados
Juniores, observada que as proporgdes serao
alteradas ap6s a Data de Emissdo.

“Quantia Definitiva
Recuperada”

Significa o montante, em moeda corrente nacional,
recebido no Brasil, pela Rotam ou pela Emissora, na
excussdao das Garantias Compartilhadas, que,
cumulativamente: (i) ndo seja passivel de
questionamento por parte de terceiros; (ii) nao seja
objeto de ordem judicial ou administrativa que
determine seu bloqueio, sua nao utilizacdo para as
finalidades aqui previstas, sua utilizacdo para uma
finalidade especifica que ndo a aqui prevista ou, sob
gualquer forma, imponha qualquer ©6nus a
disponibilidade monetaria; (iii) ndao tenha de ser
depositada em juizo para melhor protecdo dos
interesses da Rotam ou da Emissora; e (iv) advenha
de sentenca judicial ndo sujeita a recurso, exceto no
caso de garantia fiducidria. Em qualquer caso, a
Rotam ou a Emissora ndo terd qualquer dever de
remunerar ou atualizar monetariamente o montante,
em moeda corrente nacional, recebido na excussao
das Garantias Compartilhadas.

“Recursos Liquidos”

Significa o valor desembolsado pela Emissora aos
Fornecedores, por conta e ordem dos Devedores,
relacionados a emissdo das Notas Promissorias,
calculado conforme o previsto na Clausula 4.12 e
seguintes deste Termo de Securitizacao.

“Recursos Liquidos Rotam”

Significa o valor dos Recursos Liquidos pago pela
Emissora, por conta e ordem dos Devedores,
diretamente a Rotam, nos termos da Clausula 4.14 e
na forma e condigdes previstas neste Termo de
Securitizagao.
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“Recursos Liquidos

Fornecedores Terceiros”

Significa o valor dos Recursos Liquidos pago pela
Emissora, por conta e ordem dos Devedores,
diretamente aos Fornecedores Terceiros, na forma e
condigOes previstas neste Termo de Securitizagao.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiducidrio constituido pela
Emissora sobre o PatrimoOnio Separado, nos termos
da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

“Relatdrio de Analise de

Performance de Recebiveis”

Significa o relatéorio elaborado anualmente pelo
Agente de Andlise de Performance de Recebiveis,
contendo as informacdes histéricas de, no minimo, 5
(cinco) anos de performance de pagamento dos
Devedores em operacbes de compra e venda de
insumos celebradas com a Rotam, de forma que seja
possivel a identificacdo dos Devedores que atendam
aos Critérios de Elegibilidade aplicaveis.

A\Y

Remuneracdo”

Significa a Remuneragao CRA  Seniores,
Remuneracdao CRA Subordinados Mezanino e a
Remuneracao CRA Subordinados Juniores, quando
referidas em conjunto.

4

“Remuneracao CRA Seniores

Significa a remuneracdo que sera paga aos Titulares
de CRA Seniores, incidente sobre o Valor Nominal
Unitdrio dos CRA Seniores ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA Seniores, conforme o caso,
desde a Data de Integralizacdo até a respectiva data
de pagamento, composta pela Taxa de Remuneragao
CRA Seniores e calculada de acordo com a férmula
descrita neste Termo de Securitizagao.

“Remuneracdo CRA

Subordinados Mezanino”

Significa a remuneracdo que sera paga aos Titulares
de CRA Subordinados Mezanino, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados
Mezanino ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA Subordinados Mezanino, conforme o caso,
desde a Data de Integralizagdo até a respectiva data
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de pagamento, composta pela Taxa de Remuneragdo
CRA Subordinados Mezanino e calculada de acordo
com a férmula descrita neste Termo de
Securitizacao.

“Remuneracdo CRA

Subordinados Juniores”

Significa a remuneragdo que sera paga ao Titular de
CRA Subordinados Juniores, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA Subordinados Juniores ou
sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA
Subordinados Juniores, conforme o caso, desde a
Data de Integralizacdo até a respectiva data de
pagamento, composta pela Taxa de Remuneragao
CRA Subordinados Juniores e calculada de acordo
com a férmula descrita neste Termo de

Securitizacao.

A\

Renovacao”

Significa a vinculacdo de novos Créditos do
Agronegécio que atendam as Condigdes para
Renovacdao até a Data Limite de Renovagao,
observados os termos e condigdes previstos neste
Termo de Securitizacdo, nos termos da Clausula 4.16
abaixo.

“Resgate Antecipado Total”

Significa o resgate antecipado dos CRA que sera
realizado nos termos deste Termo de Securitizagao.

\\RFB"

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Rotam” ou “Agente

Administrativo”

Significa a ROTAM DO BRASIL AGROQUIMICA E
PRODUTOS AGRICOLAS LTDA., com sede situada
na Cidade de Campinas, Estado de Sao Paulo, na Rua
Siqueira Campos, n° 125/97, Bairro Sousas,
CEP 13106-006, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 05.772.606/0001-69, na qualidade de
Fornecedora de Insumos para os Devedores.

“Serasa”

Significa a SERASA S.A., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagles
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Unidas, n® 14401, Torre C-1, Condominio Parque da
Cidade, conjunto 191, 192, 201, 202, 211, 212, 221,
222, 231, 232, 241 e 242, Vila Gertrudes, CEP
04794-000, inscrita no CPNJ/ME sob o n°
62.173.620/0001-80.

“Taxa de Administracao”

Significa a taxa a que a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patriménio Separado, no valor de
R$5.000,00, a ser pago mensalmente, sendo (i) a
primeira parcela devida em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a Data de Integralizacdo e (ii) as parcelas
seguintes, devidas no dia 16 de cada més, ou, caso
este ndo seja um Dia Util, no Dia Util imediatamente
posterior. A Taxa de Administracdo sera liquida de
todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente
pelo IGP-M desde a Data de Emissdo e calculada pro
rata die se necessario. Para a primeira fatura, sera
cobrado o valor mensal total da Taxa de
Administragdo, ainda que o tempo decorrido entre a
Data de Integralizacdo e o dia de pagamento seja
inferior a um més.

“Taxa de Desconto Recursos

Liguidos”

Significa a taxa que resultard na aquisicdo de Notas
Promissoérias em valor suficiente, em conjunto com
os demais Créditos do Agronegdcio ndao vencidos,
para (i) pagamento do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme
0 caso, acrescido da Remuneragao, considerando a
taxa DI implicita nos Contratos de Opgao DI, até a
Data Limite de Renovagdo aplicavel acrescida de 4
(quatro) Dias Uteis; e (ii) manutencdo dos Indices
de Cobertura na Data de Verificagdao aplicavel nas
hipoteses de auséncia de inadimplemento dos
Créditos do Agronegdcio.

“Taxa de Remuneracao CRA

Seniores”

Significa 100% (cem por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida
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de um spread ou sobretaxa de 5,00% (cinco por
cento) ao ano. A taxa sera calculada em regime de
capitalizacdo composta, de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com a
férmula descrita neste Termo de Securitizagdo.

“Taxa de Remuneracdo CRA

Subordinados Mezanino A”

Significa 100% (cem por cento) da variacao
acumulada da Taxa DI, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida
de um spread ou sobretaxa de 8,00% (oito por
cento) ao ano. A taxa sera calculada em regime de
capitalizacdo composta, de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com a
férmula descrita neste Termo de Securitizagdo.

“Taxa de Remuneracdo CRA

Subordinados Mezanino B”

Significa 100% (cem por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI, calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo
com a férmula descrita neste Termo de

Securitizagdo.

“Taxa de Remuneracdao CRA

Subordinados Mezanino C”

Significa 100% (cem por cento) da variacao
acumulada da Taxa DI, calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo
com a férmula descrita neste Termo de
Securitizagao.

“Taxa de Remuneracao CRA

Subordinados Juniores”

Significa 100% (cem por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI, calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
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Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo
com a férmula descrita neste Termo de
Securitizacao.

“Taxa de Remuneracao”

Significa, em conjunto, a Taxa de Remuneracao CRA
Seniores, a Taxa de Remuneragao CRA Subordinados
Mezanino A, a Taxa de Remuneragao CRA
Subordinados Mezanino B, a Taxa de Remuneracgao
CRA Subordinados Mezanino C e a Taxa de
Remuneragdo CRA Subordinados Juniores, na
respectiva proporcao de cada CRA frente ao Valor
CRA Atualizado.

“Taxa DI"”

Significa as taxas médias diarias dos DI over extra
grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo, no Informativo Diario, disponivel em sua

pagina na Internet (http://www.b3.com.br) base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
expressa na forma percentual ao ano.

“Termo de Securitizacdao”

Significa o presente "Termo de Securitizacdo de
Créditos do Agronegdcio Diversificados para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 18,
24, 34, 4@ e 53 Séries da 432 Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora”.

“Titulares de CRA”

Significa os Titulares de CRA Seniores, os Titulares
de CRA Subordinados Mezanino, os Titulares de CRA
Subordinados Juniores, quando referidos em
conjunto.

“Titulares de CRA Publicos”

Significa os titulares de CRA Publicos.

“Titulares de CRA Seniores”

Significa os titulares de CRA Seniores.
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“Titulares de CRA Subordinados

Mezanino”

Significa os Titulares de CRA Subordinados Mezanino
A, os Titulares de CRA Subordinados Mezanino B e os
Titulares de CRA Subordinados Mezanino C, quando
referidos em conjunto.

“Titulares de CRA Subordinados

Mezanino A"

Significa os titulares de CRA Subordinados Mezanino
A.

“Titulares de CRA Subordinados

Mezanino B”

Significa os titulares de CRA Subordinados Mezanino
B.

“Titulares de CRA Subordinados

Mezanino C”

Significa os titulares de CRA Subordinados Mezanino
C.

“Titular de CRA Subordinados
Juniores”

Significa o titular de CRA Subordinados Juniores.

“Valor CRA Atualizado”

Significa o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA Sénior, dos CRA
Subordinado Mezanino e dos CRA Subordinado
Janior, conforme o caso, acrescidos da respectiva
Remuneracdo, até a data aplicavel para calculo,
conforme o caso.

“Valor de Despesas

Extraordinarias”

Significa o valor voltado para o pagamento de
despesas extraordinarias da Emissdo, que devera ser
recomposto ao Valor de Referéncia de Despesas
Extraordinarias a cada Renovacado.

“Valor de Referéncia de

Despesas Extraordinarias”

Significa o valor de R$100.000,00 (cem mil reais).

“Valor Nominal Unitario”

Significa o Valor Nominal Unitadrio dos CRA que, na
Data de Emissao, corresponde a (i) R$1.000,00 (mil
reais) com relacdo aos CRA Seniores; (ii)
R$1.000,00 (mil reais) com relacao aos CRA
Subordinados Mezanino; e (iii) R$1.000,00 (mil




DocuSign Envelope ID: AF4C1644-62F1-4EFF-ACDD-EE985D54C65F

reais) com relacdo aos CRA Subordinados Juniores.
O Valor Nominal Unitdrio ndo sera objeto de
atualizacdo monetaria.

Significa o valor total da Emissdo, equivalente a até
R$ 32.854.000,00 (trinta e dois milhdes, oitocentos
e cinquenta e quatro mil reais), correspondente ao
montante total da emissdo de (i) até R$
22.997.000,00 (vinte dois milhdes, novecentos e
noventa e sete mil reais) em CRA Seniores; (ii) até
R$ 2.957.000,00 (dois milhdes, novecentos e
cinquenta e sete mil reais) em CRA Subordinados
Mezanino; e (iii) até R$ 6.900.000,00 (seis milhGes,
novecentos mil reais) em CRA Subordinados

“Valor Total da Emissao”

Juniores.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista
ndo ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

CLAUSULA II - DA AUTORIZAGAO PARA REALIZAR A EMISSAO, A OFERTAE A
COLOCACAO PRIVADA

2.1.1. A Emissdo, a Oferta e a Colocagao Privada dos CRA foram aprovadas em
deliberagcdao tomada em (i) assembleia geral extraordinaria da Emissora, realizada em 28
de agosto de 2019, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 17 de setembro de
2019, sob o n° 500.112/19-8, e publicada no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo em
24 de setembro de 2019 e no Jornal “Diario Comercial” na edicdo de 24 de setembro de
2019, que outorgou a diretoria da Emissora, até o limite global de R$20.000.000.000,00
(vinte bilhGes de reais), o poder para autorizar emissoes de certificados de recebiveis do
agronegdcio; e (ii) reunido de diretoria da Emissora realizada em 06 de janeiro de 2020,
pela qual foi deliberada a emissdo dos CRA, registrada na JUCESP sob o n°® 344.095/20-
4,

CLAUSULA III - DA VINCULACAO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO E
REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZACAO
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3.1. Pelo presente Termo de Securitizagao, a Emissora vincula, conforme o caso, em
carater irrevogavel e irretratdvel, os Créditos do Agronegodcio, incluindo todos e
quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acessérios e agdes inerentes
aos Créditos do Agronegocio, aos CRA objeto da Emissdo, conforme caracteristicas
descritas abaixo, de forma que todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos dos
Créditos do Agronegdcio estdo expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime
Fiducidrio constituido pela Emissora, em conformidade com o presente Termo de
Securitizagdo, nao estando sujeitos a qualquer tipo de retencao, desconto ou
compensagdo com ou em decorréncia de outras obrigagdes da Emissora. Nesse sentido,
os Créditos do Agronegdcio:

i C itu C ituira rimoni rado, na confundi C
onstituem e constituirao Patrimdnio Separado, nao se confundindo com o
patriménio comum da Emissora em nenhuma hipétese;

(i) permanecerdo segregados do patrimonio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se e destinar-se-ao exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos
custos da administracao na forma deste Termo de Securitizagao;

(iv) estdo e estardo isentos e imunes de qualquer acdo ou execugao promovida por
credores da Emissora;

(v) nao podem e nao poderdo ser utilizados na prestacao de garantias e nao podem
e nao poderdao ser excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais
privilegiados que sejam;

(vi) somente respondem e responderdao pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que
estdo e estarao expressamente vinculados.

3.2. A Emissora, mediante atuacdao do Coordenador Lider, podera, até o término do
Prazo Maximo de Colocagdo, distribuir e colocar CRA, observada (i) a possibilidade
distribuicdo parcial prevista na Cldusula 5.5.1 abaixo, e (ii) a Proporcdao dos CRA. A
Emissora, mediante atuacdo do Coordenador Lider, se limita a distribuir e colocar CRA
em montante equivalente aos Créditos do Agronegdcio, observado que o pagamento dos
Recursos Liquidos pela Emissora somente podera ocorrer a partir do atingimento do
Montante Minimo sem que a Oferta possa ser cancelada.
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3.3.  Em atendimento ao inciso III do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo CVM 600,
sao apresentadas, nos Anexos II, III e IV ao presente Termo de Securitizacdo, as
declaracbes emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario,
respectivamente.

3.4. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdao registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara a declaracao constante do Anexo VI ao

presente Termo de Securitizagao.

3.5. Nos termos do artigo 4°, Paragrafo Unico, do Cédigo ANBIMA, a Oferta serd
registrada na ANBIMA apenas para fins de composicdo da base de dados.

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Créditos do Agronegdcio

4.1. Os Créditos do Agronegocio vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, bem
como as suas caracteristicas especificas, estao identificados no Anexo I deste Termo de
Securitizacdo.

4.2. Os recursos relativos aos Recursos Liquidos de cada um dos Créditos do
Agronegdcio serdo pagos diretamente pela Emissora aos Fornecedores, por conta e
ordem dos Devedores, e serao utilizados para pagamento de Insumos a serem
fornecidos pelos Fornecedores aos Devedores.

4.3. Como forma de obter recursos necessarios para a aquisicdo dos Insumos os
Devedores (i) emitiram os Créditos do Agronegdcio a Emissora, e (ii) autorizaram e
instruiram a Emissora, na forma dos respectivos Convénios, a depositar os Recursos
Liquidos diretamente em favor dos Fornecedores, por conta e ordem dos Devedores,
para quitacao das obrigagbes dos Devedores em relagao aos Insumos adquiridos.

Critérios para Indicacdo de Devedores

4.4, Os seguintes Critérios para Indicacdo de Devedores utilizados pela Rotam
para a selegdo de clientes elegiveis a serem Devedores:

a) o cliente devera estar adimplente com a Rotam;
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b)

c)

d)

o cliente ndo podera ter créditos renegociados com a Rotam;

o cliente deverd estar com a analise de crédito atualizada com base no ultimo
exercicio social e conforme a Politica de Crédito da Rotam; e

o cliente devera ter um Limite de Crédito Rotam aprovado pela Rotam conforme
a Politica de Crédito Rotam.

Critérios de Elegibilidade

4.5,
seguintes Critérios de Elegibilidade deverdo ser verificados pela Emissora e pelo Agente

Anteriormente a aquisicdo dos Créditos do Agronegodcio pela Emissora, os

de Formalizacdo e Cobranca Extrajudicial, conforme o caso, até a Data de Emissdo ou

até cada Data Limite de Renovagao, conforme o caso:

(@)

(b)

(©)

(d)

o Devedor deve ser cliente cadastrado pela Rotam e possuir historico de
compras junto a Rotam com prazo igual ou superior a 12 (doze) meses,
conforme indicado na ultima versdo disponivel do Relatério de Andlise de
Performance de Recebiveis;

o respectivo Devedor ndo podera ter realizado pagamentos a Rotam com
atraso por prazo superior a 90 (noventa) dias nos ultimos 5 (cinco) anos em
volume superior a 30% (trinta por cento) do valor total devido a Rotam neste
periodo, conforme indicado na Uultima versao disponivel do Relatério de
Analise de Performance de Recebiveis;

o respectivo Devedor (a) ndo tem pendéncias no Serasa por dividas referentes
a insumos agricolas, relagdes com fornecedores de maquinas/equipamentos,
bancos, entidades/érgdos publicos, cujos valores consolidados sejam
superiores ao maior entre (i) R$100.000,00 (cem mil reais), ou (ii) 0,1% (um
decimo por cento) do faturamento do respectivo Devedor no exercicio social
imediatamente anterior; e (b) ndo possui contra si protestos, cujo valor médio
seja superior a R$10.000,00 (dez mil reais) ou cujos valores consolidados
sejam superior a R$100.000,00 (cem mil reais);

a soma do valor nominal dos Créditos do Agronegécio devidos pelo grupo
econdmico de um mesmo Devedor pessoa juridica devera ser menor ou igual
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(e)

()

(9)

(h)

(i)

6))

(k)

(M

4.6.

a 3% (trés por cento) do somatério do valor nominal de todos os Créditos do
Agronegécio, sendo que tal limite podera ser de até 5% (cinco por cento) para
os 5 (cinco) maiores Devedores;

a soma do valor nominal dos Créditos do Agronegdcio devidos por um mesmo
Devedor pessoa fisica devera ser menor ou igual a 1% (um por cento) do
somatorio do valor nominal de todos os Créditos do Agronegdcio;

a soma dos Créditos do Agronegdcio devidos por Devedores cujo Patrimoénio
dos Garantidores ndo seja previsto na Politica de Crédito Rotam a Rotam
devera ser menor ou igual a 10% (dez por cento) do somatoério do valor
nominal de todos os Créditos do Agronegocio;

a soma dos Créditos do Agronegdcio devidos por Devedores pessoa fisica
deverd ser menor ou igual a 10% (dez por cento) do somatério do valor
nominal de todos os Créditos do Agronegdcio;

o respectivo Devedor ndo podera estar inadimplente com suas obrigacdes
perante a Emissora no ambito da Emissao;

o respectivo Devedor deverd estar enquadrado nos niveis de rating “A”, “B”
ou “C” conforme classificagdo constante da Politica de Crédito Rotam vigente
na data da referida analise, conforme indicado na ultima versdo do Relatério

de Analise de Performance de Recebiveis;

o Valor Nominal das Notas Promissdrias emitidas por cada Devedor devera ter
valor igual ou inferior ao seu respectivo Limite de Crédito CRA;

os Créditos do Agronegodcio deverdo ter vencimento nas Datas de Vencimento
dos Créditos do Agronegdcio; e.

a quantidade de Devedores devera ser de, no minimo, 80 (oitenta).

O cumprimento: (a) dos Critérios de Elegibilidade indicados no subitem (c)

da Clausula 4.5 acima, serd verificado pelo Agente de Formalizacdo e Cobrancga

Extrajudicial, devendo a Rotam enviar o respectivo relatorio do Serasa para o Agente de

Formalizacdo e Cobranca Extrajudicial realizar referida analise; e (b) dos Critérios de
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Elegibilidade indicados nos demais subitens da Clausula 4.5 acima, sera verificado pela
Emissora.

4.7. O Relatorio de Anadlise de Performance de Recebiveis sera disponibilizado pelo
Agente de Analise de Performance de Recebiveis a Emissora (i) para a primeira aquisicao
dos Créditos do Agronegocio, anteriormente a Data de Emissdo; e (ii) para aquisicao de
Créditos do Agronegdcio no ambito da Renovacdo, com antecedéncia minima de 30
(trinta) Dias Uteis da primeira Data Limite de Renovacdo de cada ano, conforme
aplicavel. Na hipdtese em que o Relatério de Andlise de Performance de Recebiveis ndo
seja disponibilizado pelo Agente de Analise de Performance de Recebiveis
tempestivamente, s6 serdo elegiveis os Devedores que tenham sido contemplados pelo
Relatério de Analise de Performance de Recebiveis mais recente, sendo que, nessa
hipdtese, (i) o somatorio do valor nominal das Notas Promissérias devidas por Devedores
gue ndo tenham sido Devedores na Emissdao nao podera ultrapassar o limite de 20%
(vinte por cento) do somatério do valor nominal das Notas Promissdrias da respectiva
Renovacgdo; e (ii) a Rotam deverd fornecer uma declaragdo a Emissora para fins de
confirmacdo de que determinados Devedores atendem aos Critérios de Elegibilidade.

4.8. Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade indicados nos subitens
(d), (e), (f) e (j) da Clausula 4.5 acima, a Rotam deverd fornecer a Emissora as
informacdes que permitam a realizacdo da referida verificagdo com antecedéncia minima
de 30 (trinta) Dias Uteis da Data de Emiss&o ou da respectiva Data Limite de Renovacdo.

4.9, A Emissora ndo respondera pela verificacdo dos Critérios de Elegibilidade cuja
verificacdo seja de responsabilidade de terceiros e/ou dependa de informacdes
fornecidas pela Rotam, de acordo com o previsto neste Termo de Securitizacao,
tampouco assumira a responsabilidade pela veracidade, incompletude, inconsisténcia ou
insuficiéncia da referida verificagao.

4.10. O Agente Fiduciario verificard o adequado atendimento dos Critérios de
Elegibilidade, pela Emissora, conforme declaragdao a ser emitida pela Emissora nos
termos do Anexo X deste Termo de Securitizagdo, e conforme Parecer Juridico a ser
emitido pelo Agente de Cobranga Judicial, nos termos da Clausula XIV deste Termo de
Securitizacdo, conforme previsto no artigo 7°, paragrafo 7°, da Instrugdao CVM 600.

Formalizacdo dos Créditos do Agronegdcio:
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4.11. Os Devedores, com auxilio do Agente de Formalizacdo e Cobrancga
Extrajudicial, emitirdo as Notas Promissodrias, com Aval em garantia, conforme aplicavel,
e se comprometerdo a observar os termos e condicdes previstos no Convénio. A devida
formalizagdo das Notas Promissorias, do Aval, conforme aplicavel, e dos Convénios sera
verificada pelos Agentes de Formalizacdo e Cobranca e atestada pelo Parecer Juridico
emitido pelo Agente de Formalizacdo e Cobranca Judicial.

Recursos Liquidos

4.12. Em contrapartida a emissao das Notas Promissorias, os Devedores fardo jus
ao montante equivalente aos Recursos Liquidos a serem desembolsados pela Emissora,
sendo que os Recursos Liquidos serdo utilizados exclusivamente para aquisicdo de
Insumos, mediante pagamento pela Emissora, por conta e ordem do respectivo Devedor,
diretamente aos Fornecedores, nos termos previstos no Convénio.

4.13. O valor do Recursos Liquidos que os Devedores fardo jus sera equivalente:
(i) ao valor nominal identificado nas respectivas Notas Promissoérias, trazidos a valor
presente, desde a Data Limite de Renovacdo aplicavel a cada Nota Promissoria acrescida
de 4 (quatro) Dias Uteis por desconto equivalente a Taxa de Desconto Recursos Liquidos,
considerando a Taxa DI implicita nos Contratos de Opcdo DI a serem celebrados; menos
(ii) o valor proporcional destinado a composicdo ou recomposicdo do Fundo de
Despesas.

4.14. O montante de Recursos Liquidos Rotam sera equivalente a um percentual
minimo de 70% (setenta por cento) dos Recursos Liquidos, sendo que determinado
percentual podera ser aumentado, observados os procedimentos previstos no Convénio.
O montante de Recursos Liquidos Fornecedores Terceiros sera equivalente aos Recursos
Liquidos deduzidos os Recursos Liquidos Rotam.

4.15. CondicOes para Pagamento dos Recursos Liguidos. O pagamento dos

Recursos Liquidos sera realizado pela Emissora aos Fornecedores, por conta e ordem
dos Devedores, desde que atendidas as condicdes descritas abaixo, conforme o caso:

a) cumprimento pelo Devedor de todas as suas obrigaces previstas no Convénio;
b) analise da devida constituicdo e formalizagdo da Nota Promisséria e do Convénio

pelo Agente de Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial, e emissdao de Parecer
Juridico pelo Agente de Formalizagao e Cobranga Judicial; e
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C) efetiva integralizacao dos CRA pelos investidores.
4.15.1. Caso os Recursos Liquidos Fornecedores Terceiros ndo sejam utilizados até a
data de vencimento dos respectivos Créditos do Agronegdcio, a Emissora podera utilizar

tais recursos para pagamento parcial do respectivo Crédito do Agronegdcio.

Renovacdo dos Créditos do Agronegdcio

4.16. Tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio vinculados aos CRA possuem:
(i) valor suficiente para pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracdo, os quais estao devidamente identificados neste Termo de Securitizacao;
e (ii) prazo de vencimento anterior aos CRA, a Emissora podera promover a Renovagao,
até a Data Limite de Renovacdo aplicavel, observados os Critérios de Elegibilidade, as
CondicOes para Renovacao e demais termos previstos neste Termo de Securitizagao.

4.17. Na hipotese de disponibilidade de recursos na Conta Centralizadora, a
Emissora podera utilizar referidos recursos para adquirir novos Créditos do Agronegocio,
observados os Critérios para Indicacdo de Devedores, os Critérios de Elegibilidade, as
CondicOes para Renovagdao, a Ordem de Alocacdao de Recursos e demais termos
presentes neste Termo de Securitizacdo. A vinculacdo de novos Créditos do Agronegécio
ocorrera mediante a emissdo de novas Notas Promissodrias, nos termos e condigGes
previstos nos respectivos Convénios, as quais substituirdo os Créditos do Agronegocio
anteriormente existentes e passardo a integrar o PatrimOnio Separado, por meio de
aditamento a este Termo de Securitizagdo. Uma vez vinculadas, as novas Notas
Promissoérias adquiridas pela Emissora passarao a integrar a definicao de “Créditos do
Agronegécio” deste Termo de Securitizacdo.

4.17.1. Para fins do disposto na Clausula 4.17 acima, o Termo de Securitizagdo
devera ser aditado em até 45 (quarenta e cinco) dias a contar da aquisicdo de novos

Créditos do Agronegécio.

4.18. Condicdes para Renovacdo: A Renovagdo ocorrera somente no caso do

atendimento as seguintes CondigOes para Renovacéo:

() a Rotam deve estar adimplente com suas obrigacdes previstas no Acordo
Operacional;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

4.19.

a Rotam devera enviar a Emissora, até 30 (trinta) dias Uteis anterior a Data
Limite para Renovacdo aplicavel, as informacoes atualizadas dos potenciais
Devedores, incluindo, mas ndo se limitando, a Politica de Crédito Rotam;

a verificagdo, pela Rotam, dos Critérios para Indicacao de Devedores;

a verificacdao, pela Emissora e pelo Agente de Formalizacdo e Cobranca
Extrajudicial, dos Critérios de Elegibilidade;

a emissdo de novas Notas Promissorias;

a manutencdo do Indice de Cobertura Sénior;

a manutencdo do Indice de Cobertura Subordinada Mezanino A;

a manutencdo do Indice de Performance dos Créditos do Agronegécio;
manutencdo do Indice de Opcdo de Venda;

nao interrupcao e/ou qualquer outra forma paralizacdo das atividades Rotam
que impecam, inviabilizem ou impossibilitem o cumprimento de suas

obrigagdes perante os Devedores; e

a disponibilizacao, pela Rotam, da Declaracao de Cumprimento de Covenants
e Demais Obrigacdes, conforme disposto no Acordo Operacional.

Excepcionalmente para a primeira Renovacdo da Emissdo, ndo sera exigida

observancia do indice de Performance dos Créditos do Agronegdcio, indicado no subitem

(viii) da Clausula 4.18 acima, de forma que, na primeira Renovagao, este ndo configurara

uma Condigao Para Renovagao.

4.20.

Qualquer Devedor, mesmo que atendendo as Condigdes para Renovacao,

podera ndo participar da Renovagdo. A Emissora podera vincular novos Créditos do

Agronegécio emitidos por Devedores escolhidos a seu exclusivo critério, desde que

atendidos os Critérios para Indicagdo de Devedores, Critérios de Elegibilidade e as

Condigoes de Renovagao, conforme aplicavel.
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4.21. Enquanto a Renovacao nao for realizada, os montantes recebidos em
decorréncia do pagamento dos Créditos do Agronegdcio poderdao ser investidos em
Outros Ativos, observada a Ordem de Alocagao de Recursos.

4.22. Caso ndo ocorra a Renovacao dentro dos prazos previstos abaixo ou na
hipotese de restarem recursos disponiveis na Conta Centralizadora apds a Renovacdo, a
Emissora utilizara tais recursos disponiveis na Conta Centralizadora para promover a
Amortizacdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado Total, conforme o caso, observados
os termos previstos na Clausula 7.10 deste Termo de Securitizacdo.

Procedimento para Renovacoes

4.23. Tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio vinculados aos CRA possuem
prazo de vencimento anterior aos CRA, a Emissora podera promover a Renovacdo, que
sera feita substancialmente de acordo com os seguintes procedimentos:

(i) a Rotam devera enviar a Emissora as informagdes atualizadas dos potenciais
Devedores indicados, incluindo, a Politica de Crédito Rotam, em até 30 (trinta)
Dias Uteis anteriores a Data Limite para Renovacdo aplicavel;

(ii) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento da Politica de Crédito Rotam
mencionada no subitem acima, a Emissora deve atualizar o Limite de Crédito CRA
dos potenciais Devedores no ambito da Renovacédo e enviar para a Rotam;

(iii) a Rotam encaminhard a Emissora e ao Agente de Formalizacdo e Cobranca
Extrajudicial os Documentos Comprobatérios e demais documentos necessarios
para a devida formalizacdo dos Créditos dos Agronegdcio, o relatério do Serasa
referente a dada um dos potenciais Devedores e demais informagdes que
permitam a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade com antecedéncia minima
de 8 (oito) Dias Uteis de cada Data Limite de Renovacdo;

(iv) apds receber os documentos indicados no item (iii) acima: (a) a Emissora, em
até 5 (cinco) Dias Uteis, selecionara as novas Notas Promissérias que atendam
aos Critérios de Elegibilidade a serem por ela verificados; (b) o Agente de
Formalizacdo e Cobranca Extrajudicial, em até 5 (cinco) Dias Uteis, verificard a
devida formalizagdo dos Documentos Comprobatdrios e selecionara aqueles que
atendam aos Critérios de Elegibilidade a serem por ele verificados; e, com base
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nestas verificacdes; (c) a Emissora e o Agente de Formalizacao e Cobranca
deverdo enviar uma lista das Notas Promissorias selecionadas a Rotam;

(v) o Agente de Formalizacdo e Cobranga Extrajudicial devera, em até 1 (um) Dia
Util contado da verificacdo referida no item (iv) acima, (a) informar para o Agente
de Formalizacdo e Cobranca Judicial o resultado da verificacdo da formalizagao
dos Documentos Comprobatérios, e (b) disponibilizar ao Custodiante os
respectivos Documentos Comprobatérios;

(vi) no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do envio do informe pelo Agente de
Formalizacdo e Cobranca Extrajudicial acerca da respectiva formalizacdo dos
Documentos Comprobatérios, o Agente de Formalizacdo e Cobranga Judicial
devera emitir o Parecer Juridico;

(vii) o Custodiante, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis do recebimento dos
Documentos Comprobatdrios, devera emitir declaragdo atestando quais
documentos que passaram a ser por ele custodiados; e

(viii) os Recursos Liquidos serdo liberados aos Fornecedores em até 2 (dois) Dias Uteis
subsequente ao recebimento, pela Emissora, do Parecer Juridico emitido pelo
Agente de Cobranca Judicial, desde que observadas as demais CondicOes para
Pagamento dos Recursos Liquidos.

Custodia

4.24. Os Documentos Comprobatoérios: (i) representam e comprovam a origem €
a existéncia dos Créditos do Agronegécio e dos CRA; (ii) sdo suficientes ao pleno
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos respectivos Créditos do
Agronegécio; e (iii) as vias originais dos Documentos Comprobatoérios serdo
disponibilizadas e mantidas sob custddia do Custodiante, até a liquidagdo da totalidade
dos CRA, nos termos do Contrato de Prestagcao de Servigos, nos termos dos artigos 627
e seguintes do Cddigo Civil, e da declaracdo a ser assinada na forma substancialmente
prevista no modelo do Anexo VI deste Termo de Securitizacdo.

4.25. O Custodiante foi contratado pela Emissora com a remuneragao prevista no
Contrato de Prestagdo de Servigos, a ser por ela arcada com os recursos do Fundo de
Despesas, com as fungdes de: (i) receber este Termo de Securitizacdo e os Documentos
Comprobatdrios; (ii) fazer o registro, a custddia, guarda e conservacao deste Termo de
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Securitizacdo e dos Documentos Comprobatérios, adotando todas as medidas
necessarias para a prevencdo de agentes externos nocivos de qualquer natureza, sob
pena de responder por perdas e danos, exceto nas hipoteses de comprovado caso
fortuito ou de forca maior, consoante previsto no artigo 393 do Cddigo Civil, conforme
devidamente apurados por sentenca judicial transitada em julgado; e (iii) diligenciar
para que os Documentos Comprobatérios sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem.

4.26. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio, como
depositario fiel, em lugar seguro, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, como
se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei 11.076, conforme
previsto no artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil e do artigo 28 da Instrucdo CVM 541.

4.27. No exercicio de suas funcgdes, o Custodiante devera: (i) manter, conforme o
caso, sob sua custddia, os Documentos Comprobatdrios, zelando pela sua boa guarda e
conservagao; (ii) permitir o acesso aos Documentos Comprobatorios pela Emissora e/ou
quaisquer terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo
da Emissora nesse sentido, ou por prazo inferior caso a Emissora seja compelida, em
decorréncia de decisdo judicial, a apresentar qualquer dos Documentos Comprobatdérios
em prazo inferior ao indicado acima, caso em que o Custodiante se comprometeu a
envidar seus melhores esforgos para que a Emissora consiga cumprir 0 prazo judicial;
(iii) observar as instrugdes que lhe forem dadas pela Emissora na execucao dos servicos
ora contratados, observado o disposto no Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custodiante e Escriturador e na regulamentacdo aplicavel da B3; e (iv) observar os
principios e normas profissionais de diligéncia, prudéncia e pericia para a execugao dos

servigcos de Custodiante.

4.28. Este Termo de Securitizagdo sera entregue para o Custodiante, nos termos
do paragrafo Unico, do artigo 23 da Lei 10.931, para que seja declarado pela Emissora
o Patriménio Separado a que os Créditos do Agronegdcio estdo afetados.

Escriturador

4.29. O Escriturador atuard como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos
sob a forma nominativa e escritural. Serao reconhecidos como comprovante de
titularidade dos CRA Publicos: (i) o extrato de posicao de custddia expedido pela B3,
conforme os CRA PuUblicos estejam eletronicamente custodiados na B3, respectivamente,
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em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir das
informacdes prestadas com base na posicdo de custddia eletrénica constante da B3,
conforme aplicavel, em nome de cada titular de CRA Publico. A titularidade dos CRA
Subordinados Mezanino B, dos CRA Subordinados Mezanino C e dos CRA Subordinados
Juniores serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.

Agente de Formalizacdo Cobranca Judicial e Agente de Formalizacdo e Cobranca
Extrajudicial

4.30. A Emissora contratou o Agente de Formalizacao e Cobranca Extrajudicial para
(i) analise e verificagdo da devida constituicdo e formalizacdo dos Créditos do
Agronegécio, por meio da verificagdo das Notas Promissoérias, dos Avais e dos Convénios,
para assegurar que todos os requisitos de existéncia, validade, eficacia e exequibilidade
dos Créditos do Agronegdcio foram atendidos e que a emissdo das Notas Promissérias
foi realizada com base no respectivo Convénio; (ii) emissdo e envio de boletos em nome
da Emissora para pagamento dos Créditos do Agronegdcio pelos Devedores; (iii)
conciliagdo dos pagamentos realizados pelos Devedores na Conta Centralizadora, com
informacg0des relativas aos Créditos do Agronegdcio, de forma a monitorar os pagamentos
realizados e eventuais inadimplementos; (iv) analise e verificacdo do cumprimento dos
Critérios de Elegibilidade, nos termos deste Termo de Securitizacdo; e (v) realizacdo da
cobranca extrajudicial dos Créditos do Agronegdcio, que compreendera, entre outras
atividades, o reenvio de boletos de cobranga aos Devedores.

4.31. A Emissora contratou o Agente de Formalizagdao e Cobranga Judicial para (i)
cobranca judicial dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos; (ii) execucdo de eventuais
Garantias Compartilhadas, caso assim determinado pela Rotam, observados os
procedimentos estabelecidos no Contrato de Formalizacdao e Cobranca; e (iii) emissao
de Parecer Juridico.

4.32. Os Agentes de Formalizagdao e Cobranca deverao realizar a cobranca dos
Créditos do Agronegécio inadimplidos sem que a necessidade de convocacdao de
Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre tal assunto, sempre que houver
recursos suficientes no Fundo de Despesas.

Contratos de Opcdo DI

4.33. A contar da Data de Integralizagdo, a Emissora procedera a contratagdo dos
Contratos de Opcao DI Unica e exclusivamente para fins de protecao (hedge) de eventual
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descasamento entre a taxa de desconto pré-fixada aplicada para calculo dos Recursos
Liguidos e/ou para céalculo do valor nominal das Notas Promissoérias e a taxa variavel de
Remuneracdo dos CRA, os quais fardao parte do Patriménio Separado, observadas as
seguintes condigdes:

(a) a Emissora deverd adquirir, a cada aquisicdo de Créditos do Agronegocio,
Contratos de Opcdo DI com prazo de vencimento mais préximo a data de
vencimento dos Créditos do Agronegdcio ou das novas Notas Promissérias,
conforme o0 caso;

(b) o0 montante objeto de tal compra devera ser maior ou igual a soma do valor dos
Créditos do Agronegdcio, sendo em qualquer caso liquido como se nenhuma
retencao ou deducdo de taxa, tributo ou contribuicao fosse realizada (gross-up);

e

(c) a Emissora devera proceder a aquisicdo dos Contratos de Opgdo DI em até 7
(sete) Dias Uteis contados da data de aquisicdo dos Créditos do Agronegdcio.

4.34, A aquisicdo dos Contratos de Opgdo de Compra DI serd realizada
exclusivamente com os recursos do Fundo de Despesas, nos termos da Clausula 17.3,

item (xv), deste Termo de Securitizacao.

4.35. Na hipétese de os recursos disponiveis no Fundo de Despesas ndo serem
suficientes, os Contratos de Opgao de Compra DI ndo serdao adquiridos pela Emissora.

4.36. Todos os recursos devidos a Emissora por conta da liquidacdo de operacoes
no mercado de derivativos deverao ser creditados na Conta Centralizadora e farao parte
do Patriménio Separado.

CLAUSULA V - DAS CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA
5.1. Os CRA apresentam as seguintes caracteristicas:
(i) Emissao: 432 emissdao de CRA da Emissora;

(ii) Séries: 12, 23, 33, 43 e 52 séries de CRA;

(iii) Quantidade de CRA: A Emissao compreendera até 32.854 CRA, sendo:
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(a) 22.997 CRA Seniores;

(b) 1.971 CRA Subordinados Mezanino A;
(c) 493 CRA Subordinados Mezanino B;
(d) 493 CRA Subordinados Mezanino C; e
(e) 6.900 CRA Subordinados Juniores.

Valor Nominal Unitdrio: Os CRA Seniores tém Valor Nominal Unitario de

R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, os CRA Subordinados Mezanino tém
Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo e os CRA
Subordinados Juniores tém Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na
Data de Emissao.

Valor Total da Emissdo e das Séries: O Valor Total da Emissdo é de, inicialmente,

até R$ 32.854.000,00 (trinta e dois milhdes, oitocentos e cinquenta e quatro
reais), sendo:

(a) até R$ 22.997.000,00 (vinte e dois milhGes, novecentos e noventa e sete
mil reais) de CRA Seniores;

(b) atéR$ 1.971.000,00 (um milhdo, novecentos e setenta e um mil reais) de
CRA Subordinados Mezanino A;

(c) até R$ 493.000,00 (quatrocentos e noventa e trés mil reais) de CRA
Subordinados Mezanino B;

(d) até R$ 493.000,00 (quatrocentos e noventa e trés mil reais) de CRA
Subordinados Mezanino C; e

(e) até R$ 6.900.000,00 (seis milhGes e novecentos mil reais) de CRA
Subordinados Juniores.

Data e Local de Emissao: Para todos os efeitos e fins legais, a Data de Emissao

dos CRA é 22 de setembro de 2020. O local de emissdo é a Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo.

Forma e Comprovacao de Titularidade: Os CRA serdo da forma nominativa e

escritural. Para todos os fins de direito, serd conhecido como comprovante de
titularidade dos CRA: (i) o extrato emitido pela B3 em nome do Titular de CRA
Publicos, enquanto estiverem custodiados eletronicamente na B3; (ii) o extrato
emitido pelo Escriturador com base nas informagdes fornecidas pela B3, caso os
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

CRA Publicos estiverem eletronicamente custodiados na B3. A titularidade dos
CRA objeto de colocagdo privada serd comprovada pelo Escriturador.

Data de Vencimento: Observadas as hipéteses de Amortizacdo Extraordinaria, e

Resgate Antecipado Total, previstas neste Termo de Securitizagdo, os CRA
vencerdo na Data de Vencimento Legal. Nao obstante, a liquidacao de todos os
valores financeiros devidos sob os CRA devera ocorrer na Data de Vencimento
Esperada mediante Resgate Antecipado Total dos CRA, caso nao haja
inadimplemento dos Créditos do Agronegécio.

Vencimento Antecipado: Ndo havera vencimento antecipado dos CRA, mas tdo

somente eventual Amortizagdo Extraordindria ou Resgate Antecipado Total,
conforme disposto no presente Termo de Securitizacdo.

Garantias: Nao serdo constituidas garantias reais, pessoais ou flutuantes sobre
os CRA.

Declaragoes: Para fins de atender o que prevé o artigo 11, inciso III, da Instrucdo
CVM 600, seguem como Anexos II, III e IV ao presente Termo de Securitizacao
declaracdo emitida pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario, respectivamente.

Distribuicdo e Negociacdo dos CRA Publicos

5.2.

Os CRA Publicos serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de

capitais, nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais disposicOes legais e

regulamentares pertinentes.

5.3.

O publico alvo da Oferta sera composto exclusivamente por Investidores

Profissionais.

5.4.

(i)

Os CRA Publicos serdo depositados eletronicamente.

para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira da distribuicdo realizada
por meio da B3;
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(ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira das negociacoes realizada
por meio da B3, e sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

5.5. 0O prazo maximo de colocacdao dos CRA Publicos é de até 6 (seis) meses contados
a partir da data de envio do comunicado de inicio da Oferta a CVM, nos termos do artigo
7-A da Instrucao CVM 476, podendo ser prorrogado, nos termos da legislacao aplicavel.

5.5.1. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuigdo parcial dos CRA
Publicos, nos termos do artigo 30 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 5°-A da Instrugao
CVM 476, observado o Montante Minimo.

5.5.2. O Investidor Profissional podera, no ato de aceitacdo, condicionar sua adesdo a
gue haja distribuicdo: (i) da totalidade dos CRA Publicos; ou (ii) de uma proporgao ou
quantidade minima dos CRA Publicos originalmente objeto da oferta, conforme o caso,
definida conforme critério do préprio investidor, mas que ndo podera ser inferior ao
Montante Minimo.

5.5.3. Na hipotese prevista no item (ii) da Clausula 5.2.2 acima, o Investidor Profissional
deverda, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condigao prevista,
pretende receber (a) a totalidade dos CRA Publicos indicada pelo Investidor Profissional
no ato da aceitacdo da Oferta; ou (b) a quantidade equivalente a proporgdao entre o
numero de CRA Publicos, conforme o caso, efetivamente distribuidos e o nimero de CRA
Publicos originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse
do Investidor em receber a totalidade dos CRA Publicos por ele subscritos e
integralizados. Apds a Ultima Data de Liquidagao da Oferta, cada Instituicdo Participante
da Oferta devera proceder a adequacdo do investimento de subscritores dos CRA junto
a B3, baseada na opgdo de subscrigdo parcial (ou ndo) informada no respectivo ato de
aceitacdao da Oferta, nos termos acima, observados os itens (a) e (b) acima.

5.5.4. Na hipdtese de conclusdo da Oferta mesmo em caso de distribuicdo parcial dos
CRA Seniores, o Termo de Securitizacdo sera aditado em até 7 (sete) dias contados do
encerramento da Oferta, para incluir as alteracGes referentes a distribuicdo parcial dos
CRA Seniores, sendo que os CRA Seniores ndo distribuidos serdo consequentemente
resgatados e cancelados, observados os procedimentos da B3, bem como os CRA
Subordinados Mezanino e CRA Subordinados Juniores, de forma a atender a Proporgao
de CRA, dispensando-se para tanto a necessidade de aprovacao dos Titulares de CRA
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em Assembleia de Titulares de CRA.

5.6. No ambito da Oferta, (i) o Coordenador Lider podera acessar, no maximo,
75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, em conjunto; e (ii) os CRA Publicos
somente poderdo ser subscritos ou adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, nos termos do artigo 3° da Instrugdao CVM 476.

5.7. Os CRA Publicos somente poderdo ser negociados nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios (i) entre Investidores Qualificados e (ii) depois
de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscricdo ou aquisicdo por
Investidores Profissionais, exceto no lote objeto de eventual exercicio da garantia firme
pelo Coordenador Lider, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476.

5.8. Os CRA Publicos serdo subscritos e integralizados a vista pelos Investidores
Profissionais, devendo estes fornecer, por escrito, declaracdo atestando que estdo
cientes que: (a) a Oferta ndo foi registrada na CVM; (b) os CRA Publicos ofertados estdo
sujeitos as restricGes de negociacdo previstas na Instrucdo CVM 476. Os Investidores
Profissionais deverao ainda fornecer, por escrito, declaracdo, atestando sua condicdo de
investidor profissional, nos termos definidos neste Termo de Securitizacao.

5.9. A subscricdo dos CRA Publicos sera formalizada nos termos do paragrafo 2°
do artigo 85 da Lei das Sociedades por Agdes, por meio do sistema de registro da B3,
sendo, portanto, dispensado a apresentacao de boletim de subscricdo.

5.10. O Coordenador Lider organizara a colocacdo dos CRA Publicos perante os
Investidores Profissionais interessados, levando em conta suas relagdes com clientes e
outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica.

5.11. A Oferta tera inicio apds: (i) o cumprimento ou dispensa expressa pelo
Coordenador Lider das condigdes precedentes dispostas no Contrato de Distribuicdo; (ii)
o depdsito para distribuicdo e negociagao dos CRA na B3; e (iii) o envio do Comunicado

de Inicio.
5.12. A Oferta se encerrara apds o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento
do Prazo Maximo de Colocagdo; ou (ii) o envio do comunicado de encerramento nos

termos da Instrucao CVM 476.

5.13. A distribuicdo dos CRA ficara condicionada a disponibilizacdo pelos Devedores das



DocuSign Envelope ID: AF4C1644-62F1-4EFF-ACDD-EE985D54C65F

respectivas Notas Promissdrias a Emissora no @mbito do Convénio.
5.13.1. A Emissora, com a intermediacdo do Coordenador Lider, podera fazer
distribuicbes parciais de CRA de forma diferida no tempo conforme receba os

documentos elencados na Clausula 5.13 acima.

Negociacdao dos CRA Subordinados Mezanino B, CRA Subordinados Mezanino C e CRA

Subordinados Juniores

5.14. Os CRA Subordinados Mezanino B, CRA Subordinados Mezanino C e CRA
Subordinados Juniores serdao objeto de colocagdo privada pela Emissora.

5.15. Os CRA Subordinados Mezanino B e os CRA Subordinados Mezanino C serao
registrados na B3 em nome dos respectivos Investidores para fins de registro e de
liguidagao financeira de eventos de pagamento.

5.16. Os CRA Subordinados Juniores serdo registrados na B3 em nome da Rotam para
fins de registro e de liquidacao financeira de eventos de pagamento apenas e ndo para
fins de negociacdo em mercados regulamentados, nao devendo ser objeto de
negociacdo, transferéncia ou qualquer forma de oneracdo, sendo vedada a sua
transferéncia para terceiros ou a sua oneragao em beneficio de terceiros.

CLAUSULA VI- PRECO DE SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGCAO
6.1. Os CRA serdo subscritos e integralizados pelo Preco de Integralizagao.

6.2. 0O Preco de Integralizacdo dos CRA Publicos sera pago a vista, em moeda corrente
nacional e de acordo com o0s procedimentos estabelecidos pela B3.

6.3. O Preco de Integralizacdo dos CRA Subordinados Mezanino B, dos CRA
Subordinados Mezanino C e dos CRA Subordinados Juniores serd pago a vista, em moeda
corrente nacional, nos termos do respectivo boletim de subscricdo, fora do ambito da
B3.

CLAUSULA VII - REMUNERAGCAO E AMORTIZACAO DOS CRA

7.1. Remuneracdao CRA Seniores. Os CRA Seniores fardo jus a remuneragao

composta pela Remuneracdao CRA Seniores incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos
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CRA Seniores ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Seniores, a partir da Data

de Integralizacdo até a Data de Vencimento, ou na data em que ocorrer Amortizagao

Extraordinaria ou Resgate Antecipado Total.

7.1.1.

onde:

JSénior

VNe

Fator Juros

onde:

Fator DI

nNor

TDIk

A Remuneragdo CRA Seniores sera calculada conforme férmula abaixo:

JSénior = VNe x (Fator Juros — 1)

corresponde ao valor unitario da Remuneragdo dos CRA Séniores devida
ao final do Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA Seniores, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

corresponde ao fator de juros dos CRA Seniores, calculado com 9 (nhove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)

corresponde ao produtério das taxas DI-Over, com uso de percentual
aplicado no Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
n py
FatoDI =] [t + (@1 ,)]
k=1

k=

corresponde ao numero total de taxas DI-Over, consideradas no Periodo
de Capitalizagdo, sendo npr um ndmero inteiro;

corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:
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‘DI Y252
DI, ===+ 1|7 -1
L 100
onde:
k corresponde ao niumero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até
nor, sendo “k” um numero inteiro;
DIk corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela B3 S.A. - Brasil,

Bolsa, Balcdo, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

Fator Spread corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

FatorSpread = ( spread + 1)252

100
onde:
spread corresponde a 5,0000 (cinco);
DP corresponde ao numero de Dias Uteis compreendido no Periodo de

Capitalizacao, sendo DP um numero inteiro.

7.1.2. O fator resultante da expressdo (1+TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

7.1.3. Efetua-se o produtodrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.
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7.1.4. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

7.1.5. A taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

7.2. Remuneracao CRA Subordinados Mezanino A. Os CRA Subordinados
Mezaninos A farao jus a remuneracdo composta pela Remuneracdao CRA Subordinados

Mezaninos A incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados Mezaninos
A ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados Mezaninos A, a partir da
Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento, ou na data em que ocorrer
Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado Total.

7.2.1. A Remuneracdo CRA Subordinados Mezaninos A sera calculada conforme
féormula abaixo:

JMezA = VNe x (Fator Juros — 1)

onde:

IMezA corresponde ao valor unitario da Remuneragao dos CRA Subordinados
Mezaninos A devida ao final do Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario

dos CRA Subordinados Mezaninos A, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

Fator Juros corresponde ao fator de juros dos CRA Subordinados Mezaninos A,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)

onde:
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Fator DI

Npr

TDIk

onde:

DIk

Fator Spread

onde:

corresponde ao produtério das taxas DI-Over, com uso de percentual
aplicado no Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H 1+ (o1 )]

k=1

corresponde ao numero total de taxas DI-Over, consideradas no Periodo
de Capitalizagdo, sendo npr um numero inteiro;

corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

corresponde ao numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até

nor, sendo “k” um numero inteiro;

corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

FatorSpread = ( spread + 1)252
100
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spread corresponde a 8,0000 (oito);

DP corresponde ao nimero de Dias Uteis compreendido no Periodo de
Capitalizagao, sendo DP um numero inteiro.

7.2.2. O fator resultante da expressdo (1+TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

7.2.3. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-

se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

7.2.4. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

7.2.5. A taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

7.3. Remuneracdao CRA Subordinados Mezanino B. Os CRA Subordinados

Mezaninos B fardao jus a remuneracdo composta pela Remuneracdo CRA Subordinados
Mezaninos B incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados Mezaninos
B ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados Mezaninos B, a partir da
Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento, ou na data em que ocorrer
Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado Total.

7.3.1. Remuneracdao CRA Subordinados Mezaninos B serd calculada conforme
féormula abaixo:

JMezB = VNe x (Fator DI - 1)
onde:
JIMezB corresponde ao valor unitario da Remuneracdo dos CRA Subordinados

Mezaninos B devida ao final do Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe

Fator DI

Npr

TDIk

onde:

DIk

corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA Subordinados Mezaninos B, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

corresponde ao produtério das taxas DI-Over, com uso de percentual
aplicado no Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI =[] (1+TDI, x p)

k=1

corresponde ao numero total de taxas DI-Over, consideradas no Periodo
de Capitalizagdo, sendo npr um numero inteiro;

100% (cem por cento);
corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

corresponde ao numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até
nor, sendo “k” um numero inteiro;

corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

7.3.2. O fator resultante da expressao (1+ TDIk x p) é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento.
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7.3.3. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk x p), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

7.3.4. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo érgao responsavel pelo seu calculo.

7.4. Remuneracdao CRA Subordinados Mezanino C. Os CRA Subordinados
Mezaninos C fardo jus a remuneracdo composta pela Remuneracdo CRA Subordinados

Mezaninos C incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados Mezaninos
C ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados Mezaninos C, a partir da
Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento, ou na data em que ocorrer
Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado Total.

7.4.1. Remuneracdao CRA Subordinados Mezaninos C serd calculada conforme

formula abaixo:

JMezC = VNe x (Fator DI - 1)

onde:

JIMezC corresponde ao valor unitario da Remuneragao dos CRA Subordinados
Mezaninos C devida ao final do Periodo de Capitalizacao, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA Subordinados Mezaninos C, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator DI corresponde ao produtério das taxas DI-Over, com uso de percentual

aplicado no Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = || (1+TDI, xp)
k=1



DocuSign Envelope ID: AF4C1644-62F1-4EFF-ACDD-EE985D54C65F

Nor corresponde ao numero total de taxas DI-Over, consideradas no Periodo
de Capitalizagdo, sendo npr um ndmero inteiro;

p 100% (cem por cento);

TDIk corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

\ 1
‘DI 251
DI, =[ S A
L 100

onde:

k corresponde ao niumero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até
npr, sendo “k” um numero inteiro;

DIk corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela B3 S.A. - Brasil,

Bolsa, Balcdo, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

7.4.2. O fator resultante da expressao (1+ TDIk x p) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

7.4.3. Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk x p), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

7.4.4. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

7.4.5. A taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.
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7.5. Remuneracdo CRA Subordinados Juniores. Os CRA Subordinados Juniores

fardo jus a remuneracdo composta pela Remuneracdo CRA Subordinados Juniores
incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados Juniores ou o saldo do
Valor Nominal Unitdrio dos CRA Subordinados JuUniores, a partir da Data de
Integralizagdo até a Data de Vencimento, ou na data em que ocorrer Amortizacdo
Extraordinaria ou Resgate Antecipado Total.

7.5.1. Remuneracao CRA Subordinados Juniores sera calculada conforme férmula
abaixo:

JSub = VNe x (Fator DI - 1)

onde:

JSub corresponde ao valor unitario da Remuneracdao dos CRA Subordinados
Juniores devida ao final do Periodo de Capitalizagao, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe corresponde ao Valor Nominal Unitadrio ou o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA Subordinados Juniores, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator DI corresponde ao produtdrio das taxas DI-Over, com uso de percentual
aplicado no Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

L
FatorDI =] ](1+TDI, x p)
k=1

Npr corresponde ao numero total de taxas DI-Over, consideradas no Periodo
de Capitalizagdo sendo npr um ndmero inteiro;

p 100% (cem por cento);

TDIk corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:
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‘DI Y252
DI, ===+ 1|7 -1
L 100
onde:
k corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até
nor, sendo “k” um numero inteiro;
DIk corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela B3 S.A. - Brasil,

Bolsa, Balcdo, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

7.5.2. O fator resultante da expressdo (1+ TDIk x p) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

7.5.3. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIkx p), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o préximo fator didrio, e assim por diante até o uUltimo considerado.

7.5.4. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante

“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

7.5.5. A taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

7.6. A Remuneragdo CRA Seniores e a Remuneragao CRA Subordinados Mezanino
somente poderao ser pagas em moeda corrente nacional, respeitados os procedimentos
da B3.

7.7. A Remuneracdo CRA Subordinados Juniores podera ser paga em moeda
corrente nacional ou, caso restem Créditos do Agronegdcio ndo pagos no Patrimonio
Separado, mediante a dacdo em pagamento de tais Créditos do Agronegdcio, observado
que o pagamento mediante a entrega de Créditos do Agronegdcio sera realizado fora do
sistema da B3, e devera ser comunicado na data do efetivo pagamento.



DocuSign Envelope ID: AF4C1644-62F1-4EFF-ACDD-EE985D54C65F

7.8. Na hipotese de extincdo, indisponibilidade temporaria ou substituicao da Taxa
DI, sera aplicada, automaticamente, em seu lugar, a taxa média ponderada e ajustada
das operacdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais,
cursadas no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia (SELIC), expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada no Sistema de Informacdes do Banco Central - SISBACEN ou, na auséncia
desta, aquela que vier a substitui-la. Na falta de determinacao legal, apds 30 (trinta)
dias contados da extingdo, indisponibilidade temporaria ou substituicdo da Taxa DI,
utilizar-se-a o indice ou o componente da taxa considerado apropriado pelos Titulares
de CRA, observando o que for deliberado em Assembleia de Titulares de CRA convocada
para esse fim nos termos da Clausula 16 abaixo, observado que a taxa substitutiva
deliberada na referida Assembleia de Titulares de CRA sera aplicada a todos os CRA
indistintamente.

7.9. Amortizacdo Programada

7.9.1. Valor Nominal Unitario e Remuneracdo. Observadas as hipoteses de

Amortizacdo Extraordinaria e de Resgate Antecipado Total, na forma da Clausula 7.10.2
abaixo, o pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido da
Remuneracdo, sera realizado em parcela Unica, na Data de Vencimento Legal, conforme

0 caso.
7.10. Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado Total
7.10.1. A Emissora devera realizar, conforme o caso, a Amortizagdao Extraordinaria,

observado o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario, ou o
Resgate Antecipado, de forma total, nas seguintes hipdteses, respeitando-se as
condicdes e os periodos de disponibilidade de recursos para tanto, conforme indicados
abaixo, observada a Ordem de Alocacao de Recursos:

Condicdes e Periodo de Amortizagao
Hipotese Extraordinaria ou Resgate Antecipado,
conforme o caso




DocuSign Envelope ID: AF4C1644-62F1-4EFF-ACDD-EE985D54C65F

Pagamento das Notas

Promissodrias até a Data

(i)

de Verificacdo aplicavel.

Nesta hipdtese, (i) previamente a destinagao dos
recursos a aquisicdo de novos Créditos do
Agronegécio, parte dos recursos podera ser
destinada a Amortizacao Extraordinaria no limite
necessario para o reenquadramento do Indice de
Cobertura Sénior ou do Indice de Cobertura
Subordinada Mezanino A, conforme o caso, até a
Data Limite de Renovacao aplicavel; ou (ii) caso
0s recursos nao sejam utilizados para aquisicao
de novos Créditos do Agronegocio até a Data
Limite de Renovacao aplicavel, estes deverao ser
destinados a Amortizagdo Extraordinaria ou ao
Resgate Antecipado, conforme o caso, a ser
realizado pela Emissora até o 4° (quarto) Dia Util
ap6s a Data Limite de Renovacao aplicavel.

Pagamento das Notas
Promissorias apds a Data
de

aplicavel.

Limite Renovacao

(i)

Nesta hipotese, a Amortizacdo Extraordinaria ou
Resgate Antecipado, conforme o caso, devera ser
realizado pela Emissora até o 4° (quarto) Dia Util
do més seguinte ao recebimento dos recursos ou
até a Data de Vencimento Legal, o que ocorrer
primeiro.

Pagamento do Preco de
Exercicio da Opcdo de
Venda pela Rotam, nos
termos deste Termo de
Securitizagdo.

Nesta hipotese, a Amortizacdo Extraordinaria ou
Resgate Antecipado, conforme o caso, devera ser
realizado pela Emissora até o 4° (quarto) Dia Util
do més seguinte ao recebimento dos recursos ou
até a Data de Vencimento Legal, o que ocorrer
primeiro.

Recebimento de recursos
referentes ao exercicio
. da Opgcdo de Compra
(iv)
pela Rotam na forma
prevista neste Termo de

Securitizagao.

Nesta hipotese, (a) se anteriormente a penultima
Data de Vencimento dos Créditos do Agronegdcio,
exclusive, caso estes recursos nao sejam
utilizados para aquisicdo de novos Créditos do

Agronegécio em até 10 (dez) Dias Uteis apds a

Data Limite de Renovagdo aplicavel, a
Amortizagao Extraordinaria ou Resgate
Antecipado, conforme o caso, devera ser
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realizado pela Emissora até o 4° (quarto) Dia Util
apos o referido prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds
a respectiva Data Limite de Renovacao ou (b) se
posteriormente a penultima Data de Vencimento

dos Créditos do Agronegocio, inclusive, a
Amortizagao Extraordinaria ou Resgate
Antecipado, conforme o caso, devera ser

realizado pela Emissora até o 4° (quarto) Dia Util
do més seguinte ao recebimento dos recursos ou
até a Data de Vencimento Legal, o que ocorrer
primeiro.

Nesta hipdtese, caso os recursos ndao sejam
utilizados para aquisicdo de novos Créditos do

Formalizagao e Cobrancga
de Créditos do
Agronegdcio

Judicial
que
estejam inadimplidos.

Recebimento, pela o i o o
] Agronegocio até a proxima Data Limite de
Emissora, de valores . o S
(v) Renovacgao aplicavel, a Amortizagao
resultantes do Contrato o )
N Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme
de Opgao DI. i i i ]
0 caso, devera ser realizado até o 4° (quarto) Dia
Util apés a Data Limite de Renovacéo aplicavel.
Recebimento, apds a | Nesta hipotese, a Amortizacdo Extraordinaria ou
Data Limite de | Resgate Antecipado, conforme o caso, devera ser
Renovacao, pela | realizado pela Emissora até o 4° (quarto) Dia Util
Emissora, na Conta | do més seguinte ao recebimento dos recursos ou
Centralizadora, de | até a Data de Vencimento Legal, o que ocorrer
valores eventualmente | primeiro.
. recuperados pelo Agente
(vi) s
de Formalizagao e
Cobranca  Extrajudicial
e/ou Agente de

Hipoteses de Amortizacdo Extraordindria e de Resgate Antecipado Total
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7.10.2. Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razao dos pagamentos
descritos na clausula acima poderdo ser investidos em Outros Ativos.

7.10.3. O Resgate Antecipado da totalidade dos CRA sera realizado quando (i) o
somatorio dos recebimentos for suficiente para quitar integralmente a totalidade dos
valores devidos pela Emissora em relagdo aos CRA; e (ii) a Renovagdo ndo ocorrer até
a Data Limite de Renovacdo, nos termos do paragrafo 6° do artigo 7° da Instrucao CVM
600.

7.10.4. Observada a Ordem de Alocagao de Recursos, os valores devidos a titulo
de Amortizagdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado, conforme o caso, de acordo
com as demais condigdes previstas neste Termo de Securitizagdo, serdo apurados de
acordo com as formulas previstas na Clausula VII, sendo que (i) no caso de Amortizacao
Extraordinaria, a Remuneracdo sera calculada com relacdo a parcela do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, objeto de Amortizacdo
Extraordinaria; e (ii) o respectivo pagamento serd realizado de forma pro rata entre
todos os Titulares de CRA da respectiva Série e alcangara, indistintamente, todos os CRA
da respectiva Série, por meio de procedimento adotado pela B3 para os ativos
custodiados eletronicamente ou registrados em nome do titular na B3.

7.10.5. A Emissora devera enviar notificacdo por escrito ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador e a B3 informando sobre a realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria ou do
Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis, com relacdo ao respectivo pagamento, informando: (i) o Resgate Antecipado
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, ou o
percentual do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, dos CRA Publicos que sera objeto de Amortizagao Extraordinaria, conforme o caso;
e (ii) demais informacgdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Titulares de CRA.

7.10.6. Observada a Ordem de Alocacdao de Recursos, os Titulares de CRA
Subordinado Mezanino B, os Titulares de CRA Subordinado Mezanino C e o Titular de
CRA Subordinado Junior serdo informados da Amortizacdo Extraordindria dos CRA
Subordinado Mezanino B, CRA Subordinado Mezanino C ou CRA Subordinado Junior,
conforme o caso, por notificacdo escrita a ser enviada ao endereco eletronico informado
no boletim de subscricdo com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis.
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7.10.7. Caso existam recursos disponiveis apds o pagamento dos valores devidos
aos CRA Séniores, aos CRA Subordinados Mezanino A, aos CRA Subordinados Mezanino
B e aos CRA Subordinados Mezanino C e pagamento de todas as despesas relacionadas
ao Patriménio Separado, tais recursos serdo utilizados pela Emissora para Amortizacao
Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA Subordinados Juniores, cujo pagamento
poderd ser realizado em moeda corrente nacional ou, caso restem Créditos do
Agronegécio ndo pagos no Patrimonio Separado, mediante a dacdo em pagamento de
tais Créditos do Agronegécio, ainda que inadimplidos, a exclusivo critério da Emissora,
observado que o pagamento realizado mediante a entrega de Créditos do Agronegdcio
ocorrera fora do ambito da B3.

7.11. Prioridade e Subordinacédo

7.11.1. Os CRA Seniores terao prioridade sobre os CRA Subordinados Mezanino e
os CRA Subordinados Juniores (i) no recebimento da Remuneracdo dos CRA Seniores;
(ii) nos pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado Total dos
CRA Seniores, conforme o caso; (iii) no pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA
Seniores na Data de Vencimento Legal; e (iv) na hipdtese de liquidagcdo do Patrimonio
Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre
os Titulares de CRA Seniores.

7.11.2. Os CRA Subordinados Mezanino A terdo prioridade sobre os CRA
Subordinados Mezanino B, CRA Subordinados Mezanino C e CRA Subordinados JUniores
(i) no recebimento da Remuneracdao dos CRA Subordinados Mezanino A; (ii) nos
pagamentos de Amortizacdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado Total dos CRA
Subordinados Mezanino A, conforme o caso; (iii) no pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Subordinados Mezanino A na Data de Vencimento Legal; e (iv) na
hipotese de liquidacdo do PatrimOnio Separado, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Titulares de CRA Subordinados
Mezanino A.

7.11.3. Os CRA Subordinados Mezanino B e CRA Subordinados Mezanino C terao
prioridade sobre CRA Subordinados Juniores (i) no recebimento da Remuneragdao dos
CRA Subordinados Mezanino B e da Remuneragdao dos CRA Subordinado Mezanino C,
conforme o caso; (ii) nos pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate
Antecipado Total dos CRA Subordinados Mezanino B e dos CRA Subordinados Mezanino
C, conforme o caso; (iii) no pagamento do Valor Nominal Unitério dos CRA Subordinados
Mezanino B e do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados Mezanino C, conforme o
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caso, na Data de Vencimento Legal; e (iv) na hipdtese de liquidacdo do Patriménio
Separado, ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os
Titulares de CRA Subordinados Mezanino B e os Titulares de CRA Subordinados Mezanino
C.

7.11.4. Os CRA Subordinados Juniores subordinam-se, em nivel de igualdade e
proporcionalmente, aos CRA Seniores e aos CRA Subordinados Mezanino para todos os
fins e efeitos de direito, incluindo, sem limitagcdo, com relacdo as hipdteses de
pagamento de Amortizacdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado Total dos CRA
Subordinados Juniores, pagamento da Remuneragao dos CRA Subordinados Juniores,
pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados Juniores na Data de
Vencimento Legal e/ou de liquidagcdo do Patrimonio Separado.

7.12. Multa e Juros Moratoérios

7.12.1. Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria
devida aos Titulares de CRA pela Emissora, nos casos em que existam recursos
disponiveis na Conta Centralizadora para realizacdo de tais pagamentos, incidirdo, a
partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratdria nado
compensatoéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados diariamente de forma pro rata temporis, ambos incidentes sobre o valor
devido e ndo pago, que serdo arcados pela Emissora: (i) com recursos do patrimonio
proprio, na hipétese em que o atraso ocorra por culpa exclusiva da Emissora; ou (ii) com
recursos do Patriménio Separado nas demais hipdteses.

7.13. Local de Pagamentos

7.13.1. Os pagamentos dos CRA serdo efetuados de acordo com os procedimentos
adotados pela B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam
custodiados eletronicamente ou registrados em nome do titular na B3, na data de seu
pagamento, a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o valor correspondente ao
respectivo pagamento a disposicao do respectivo Titular de CRA Seniores, do Titular de
CRA Subordinado Mezanino e/ou Titular de CRA Subordinados JUniores e notificara, em
até 2 (dois) Dias Uteis, o Titular de CRA Seniores, o Titular de CRA Subordinados
Mezanino e o Titular de CRA Subordinados JuUniores, conforme aplicavel, que os recursos
encontram-se disponiveis. Nesta hipotese, a partir da data em que os recursos estiverem
disponiveis, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneragdao sobre o valor
colocado a disposicao do Titular de CRA na sede da Emissora.
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7.14. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

7.14.1. Sem prejuizo no disposto na Clausula 7.13.1 acima, o ndo comparecimento
do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de
gualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que o0s recursos
tenham sido disponibilizados pontualmente.

7.15. Prorrogacao dos Prazos

7.15.1. Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a data de pagamento
coincida com um dia que ndo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos.

7.16. Destinacao de Recursos

7.16.1. Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo
utilizados exclusivamente pela Emissora para (i) constituicdo do Fundo de Despesas; e
(ii) pagamento dos Recursos Liquidos pela Emissora aos Fornecedores, por conta e
ordem dos Devedores.

7.16.2. Os Recursos Liquidos referente a cada um dos Créditos do Agronegdcio serao
transferidos diretamente pela Emissora para os Fornecedores, por conta e ordem dos
Devedores, e serao utilizados para pagamento dos Insumos adquiridos pelos Devedores
junto aos Fornecedores, observado que referidos insumos deverdao ser utilizados (a)
atividades de producgao rural, caso o Devedor seja produtor rural ou (b) para as
atividades de comercializagdao de Insumos junto a produtores rurais, caso o Devedor seja
um distribuidor de insumos rurais.

7.16.3. Quando o Devedor for produtor rural ou cooperativa de produtor rural, o
Devedor comprovou ou comprovara, conforme o caso, a sua condicdo de produtor rural,
ou cooperativa de produtor rural, conforme o caso, anteriormente a emissdo dos CRA
ou a realizacdao da Renovagao, conforme o caso, nos termos do artigo 165, da Instrucdo
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Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009, conforme
alterada.

7.16.4. Nos casos em que os Devedores sejam distribuidores, o respectivo
distribuidor demonstrou e demonstrara, conforme o caso, que os Créditos do
Agronegécio estdo e estardo, conforme o caso, acompanhados e amparados por
Documentos Comprobatérios do Distribuidor compativeis com os respectivos Créditos do
Agronegécio, observando-se o disposto no artigo 3°, paragrafo 59, da Instrucdao CVM
600 e artigo 23, paragrafo, 1° da Lei n°® 11.076.

7.16.4.1. Cabera a Emissora, nos termos do artigo 39, paragrafo 59, da Instrugao CVM
600, a comprovacdo, anteriormente a Emissdo e a aquisicdo dos Créditos do
Agronegécio, da vinculacdo, por meio de Documentos Comprobatdrios do Distribuidor,
da compatibilidade dos Créditos do Agronegdcio as vendas pelo respectivo Distribuidor
a produtores rurais ou cooperativas de produtores rurais.

7.16.4.2. Para fins da Clausula 7.16.4.1 acima, cada Devedor que seja um distribuidor
obrigou-se ou obrigar-se-a, no ambito do respectivo Convénio, a enviar a Emissora os

Documentos Comprobatorios do Distribuidor.

CLAUSULA VIII OPGCAO DE VENDA, OPGAO DE COMPRA E GARANTIAS
COMPARTILHADAS

8.1. Opcdo de Venda

8.1.1. A Rotam outorgarda em favor da Emissora a Opgao de Venda de Créditos do
Agronegécio inadimplidos, que podera ser exercida pela Emissora conforme os termos
previstos abaixo.

8.1.2. Conforme previsto no Acordo Operacional, a Opcdo de Venda podera ser
exercida caso ocorra qualquer inadimplemento de obrigacdes da Rotam previstas no
Acordo Operacional, e que resulte ou esteja relacionado aos seguintes eventos indicados

abaixo, conforme informado por escrito pela Emissora:

() impossibilidade de cobranca judicial dos Créditos do Agronegdcio por motivo
relacionado a sua ma formalizagdo decorrente de culpa comprovada da Rotam;

(i) caso a Rotam tenha fornecido qualquer informacdo incorreta ou inconsistente
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

8.1.3.

sobre determinado Devedor, incluindo aquelas informacdes referentes aos
Critérios de Elegibilidade, aos Critérios para Indicacao de Clientes e a Politica de
Crédito Rotam;

caso a Rotam descumpra sua obrigagdo de enviar, ao Custodiante, a Emissora
e/ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, os Documentos Comprobatérios,
bem como qualquer outro documento, em qualquer formato, que venha,
eventualmente, a ser necessario para: (a) a verificagdo e comprovacdo da origem
e existéncia de qualquer dos Créditos do Agronegdcio; e/ou (b) o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos respectivos Créditos do
Agronegécio pela Emissora;

caso o respectivo Devedor e/ou Crédito do Agronegdcio esteja em desacordo com
as condicdes estabelecidas nos Documentos da Operacdo, incluindo os Critérios
para Indicacdo de Clientes e os Critérios de Elegibilidade, nos casos em que a
Rotam tenha fornecido qualquer informacgdo incorreta ou inconsistente sobre
determinado Devedor;

caso a Rotam descumpra quaisquer obrigacdes no ambito do Acordo Operacional,
ou qualquer declaracao prestada pela Rotam no Acordo Operacional se mostre
comprovadamente falsa, incorreta ou inconsistente, de modo a prejudicar a
cobrancga, judicial ou extrajudicial, de determinado Crédito do Agronegdcio;

caso se verifique que qualquer declaracao prestada pela Rotam, em relacdo aos
Devedores e/ou Créditos do Agronegdcio, se tornou falsa, incorreta, inveridica
ou inconsistente, desde que a Rotam ndo proceda a atualizacdo ou correcgao da
declaracdo prestada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu conhecimento;
e

caso ocorra anulacdo de qualquer Crédito do Agronegocio.

A responsabilidade da Rotam pela ma formalizacdo dos Créditos do

Agronegécio abrange os atos por ela praticados, bem como praticados e por seus

subcontratados.

8.1.4.

A Rotam nado responde por defeitos ou erros de formalizagdo dos Créditos do

Agronegécio ou que sejam decorrentes de condutas criminosas ou fraudulentas
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praticadas pelos Devedores ou qualquer parte envolvida na formalizagdo dos referidos
documentos, inclusive subcontratados.

8.1.5. Uma vez verificadas as condigbes para exercicio da Opgao de Venda descritas
na Clausula 8.1.2 acima, a Emissora podera exercer a Opcdo de Venda mediante
notificagdo por escrito enderecada a Rotam, a qual devera efetuar o pagamento do Prego
de Exercicio da Opcdo de Venda na Conta Centralizadora, em até 30 (trinta) dias corridos
contados a partir do recebimento da respectiva notificacdo enviada pela Emissora ou até
a Data de Vencimento Legal, o que ocorrer primeiro, sendo que tais recursos integrarao
o Patrimoénio Separado.

8.1.6. Observado o disposto neste Termo de Securitizagdo, no caso de exercicio da
Opcdo de Venda pela Emissora: (i) a Rotam passara a ser titular, automaticamente dos
direitos creditorios da(s) Nota(s) Promisséria(s) objeto da Opcdo de Venda, conforme
indicadas pela Emissora na respectiva notificacdo enviada a Rotam; (ii) a Emissora
formalizard ou fara com que sejam formalizados os instrumentos necessarios ou
convenientes para que a Rotam possa se sub-rogar nos Créditos do Agronegocio objeto
da Opcao de Venda; e (iii) eventuais valores recebidos pela Emissora decorrentes do
pagamento da(s) Nota(s) Promisséria(s) objeto da Opcdo de Venda, deverdo ser
transferidos, pela Emissora & Rotam, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do seu
respectivo recebimento.

8.1.7. Os Créditos do Agronegdcio objeto da Opcdo de Venda, conforme indicados
pela Emissora na respectiva notificacdo enviada a Rotam, deixardo de integrar o

Patrimonio Separado.

8.2. Opcao de Compra

8.2.1. Nos termos do Acordo Operacional, a Emissora outorgou a Rotam uma opgéao
de compra dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos que podera ser exercida (i) caso
a Emissora verifique na Data de Verificagao aplicavel que o fndice de Cobertura Sénior
e/ou o Indice de Cobertura Mezanino A ndo estejam enquadrados; ou (ii) caso haja
Créditos do Agronegécio inadimplidos apo6s as duas ultimas Datas de Vencimento dos
Créditos do Agronegécio.

8.2.2. Na hipdtese referida no item (i) da Clausula 8.2.1 acima, a Emissora
notificard, no Dia Util subsequente a Data de Verificagdo aplicavel, por escrito, & Rotam,
para que esta, em até 4 (quatro) Dias Uteis apos o seu recebimento, comunique a
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Emissora sua decisdo, a seu exclusivo critério, pelo: (i) exercicio da Opcao de Compra
dos Créditos do Agronegécio inadimplidos pelo Preco de Exercicio da Opgao de Compra;
ou (ii) ndo exercicio da Opcdo de Compra. Caso a Rotam decida pelo exercicio da Opgao
de Compra, cabera a Rotam, ou ao terceiro por ela indicado, pagar o Prego de Exercicio
da Opcdo de Compra até a Data Limite de Renovagdo aplicavel. Caso ndo ocorra o
exercicio da Opgdo de Compra pela Rotam, e/ou por terceiro por ela indicado, os CRA
serdao objeto de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado, observada a
Ordem de Alocacao de Recursos e conforme o disposto neste Termo de Securitizacdo.

8.2.3. Na hipdtese referida no item (ii) da Clausula 8.2.1 acima, a Rotam
comunicara a Emissora caso deseje exercer a Opgdo de Compra e a respectiva data de
pagamento do Prego de Exercicio da Opgdao de Compra.

8.2.4. Observado o disposto na Clausula 8.2.2 deste Termo de Securitizacdo, no
caso de exercicio da Opcdo de Compra: (i) a Rotam passarda a ser titular,
automaticamente dos direitos creditérios da(s) Nota(s) Promisséria(s) objeto da Opgédo
de Compra, conforme indicadas pela Emissora na respectiva notificacdo enviada a
Rotam; (ii) a Emissora formalizara ou fara com que sejam formalizados os instrumentos
necessarios ou convenientes para que a Rotam possa se sub-rogar nos Créditos do
Agronegécio objeto da Opcgdo de Compra; e (iii) eventuais valores recebidos pela
Emissora decorrentes do pagamento da(s) Nota(s) Promissoéria(s) objeto da Opcdo de
Compra, deverdo ser transferidos, pela Emissora a Rotam, em até 2 (dois) Dias Uteis a
contar do seu respectivo recebimento.

8.2.5. Os Créditos do Agronegdcio objeto da Opgao de Compra, conforme indicados
pela Emissora na respectiva notificagdo enviada a Rotam, deixardo de integrar o

Patrimonio Separado.

8.3. Garantias Compartilhadas

8.3.1. Quaisquer garantias de pagamento dos Devedores originalmente constituidas
em favor da Rotam, no dmbito das relacbes comerciais entre a Rotam e o respectivo
Devedor, serdo compartilhadas com a Emissora nos termos previstos no Acordo
Operacional.

8.3.2. A Rotam ndo podera aditar, ceder, excutir ou executar quaisquer das
Garantias Compartilhadas salvo se: (i) a Rotam adquirir a totalidade dos Créditos do
Agronegécio devidos pelo respectivo Devedor em razao do exercicio da Opcdo de Venda
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e/ou da Opgao de Compra que sejam garantidos por referida Garantia Compartilhada;
(ii) em regime de litisconsércio em conjunto com a Emissora, nos termos do artigo 113
e seguintes do Codigo de Processo Civil; ou (iii) se aprovado pela Emissora previamente
por escrito, conforme orientacdo obtida em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

8.3.3. A excussdao ou cobranga de qualquer Garantia Compartilhada devera ser
realizada pela Rotam ou pelos Agentes de Formalizacao e Cobranca, a critério da Rotam,
observado que: (i) a Rotam definird todas e quaisquer estratégias de cobranga das
Garantias Compartilhadas; (ii) a Rotam e/ou os Agentes de Formalizacdo e Cobranca
devera(ao) prestar toda e qualquer informacdo razoavelmente requerida por escrito pela
Emissora sobre a referida execucdo da Garantia Compartilhada; e (iii) na hipétese em
gue a Rotam decidir por contratar terceiro para a prestacao dos servicos de excussao de
qualquer Garantia Compartilhada que ndao os Agentes de Formalizacao e Cobranga, a
Rotam assumird a responsabilidade por todos atos ou omissdes praticados por seus
subcontratados.

8.3.4. A Quantia Definitiva Recuperada pela Rotam ou pela Emissora, na excussao
das Garantias Compartilhadas, devera ser utilizada para o pagamento ou reembolso dos
seguintes valores, nesta ordem:

() pagamento de despesas e tributos comprovados, incorridas pela Rotam ou pela
Emissora na excussdao das Garantias Compartilhadas, inclusive, sem limitacdo,
aditivos, complementos ou alteragdes nos instrumentos que formalizem as
Garantias Compartilhadas; e

(i) rateio entre Emissora e Rotam proporcionalmente aos Créditos do Agronegdcio e
aos Créditos Rotam devidos pelo respectivo Devedor.

8.3.5. Todos e quaisquer valores recuperados no ambito dos procedimentos de
excussao das Garantias Compartilhadas devidos a Emissora deverdo ser direta e
imediatamente transferidos a Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de
Formalizagao e Cobranga.

8.3.6. A obrigagdo de compartilhar o produto da excussao das Garantias
Compartilhadas néo se aplica: (i) ao pagamento regular ou a cobranca extrajudicial dos
Créditos do Agronegdcio ou dos Créditos Rotam; e (ii) a cobranga judicial cujo
recebimento ndo decorra da excussao das Garantias Compartilhadas, hipdtese em que
a Garantia Compartilhada devera permanecer inalterada.
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CLAUSULA IX - DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

9.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei 11.076 e nos termos
dos artigos 99 a 16 da Lei 9.514 e artigo 99, inciso V da Instrugdao CVM 600, a Emissora
institui o Regime Fiduciario sobre o Patrimdnio Separado.

9.2. Os Créditos do Agronegdcio, sujeitos ao Regime Fiducidrio ora instituido, sao
destacados do patrimOnio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado
distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigacGes relativas ao PatrimoOnio Separado, e
manter-se-3ao apartados do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de
todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.3. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o
patrimonio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidagdo dos Créditos do
Agronegdcio.

9.4. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaragao de
sua insolvéncia, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora convocar
Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de administracdao ou
liguidagdo do Patrimonio Separado.

9.5. Os Créditos do Agronegdcio do Patrimonio Separado: (i) responderdo apenas
pelas obrigacOes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracao
do PatrimOnio Separado e respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto
neste Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execugao de outros
credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de
constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto
conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

9.6. Quando o Patriménio Separado for liquidado, e apds o pagamento de todas as
despesas, ficara extinto o regime fiduciario instituido sobre os Créditos do Agronegdcio,
sendo que os eventuais recursos remanescentes na Conta Centralizadora serao
destinados aos Titulares dos CRA Subordinados Juniores.
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9.7. O exercicio social dos Patrimbnios Separados encerrar-se-a em 31 de marco de
cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras dos
Patrimonios Separados, as quais serao auditadas pelo Auditor Independente.

CLAUSULA X - DO FUNDO DE DESCONTOS

10.1. O Fundo de Descontos sera utilizado exclusivamente para a concessdo de
descontos pela Emissora aos Devedores dos Créditos do Agronegdcio no pagamento das
Notas Promissérias.

10.2. O Fundo de Descontos devera ser composto por depdsito de recursos a ser
realizado pela Rotam na Conta Centralizadora, no montante necessario para concessdo
dos descontos solicitados pelos Devedores a Emissora e aprovados pela Rotam, em seu
exclusivo interesse, observado que (i) os descontos concedidos durante os ultimos 12
(doze) meses ndo poderdo ultrapassar 5% (cinco por cento) do somatério do valor
nominal das Notas Promissdrias vigentes, e (ii) o limite maximo de desconto individual
para cada Nota Promissoria sera equivalente a 5% (cinco por cento) do valor nominal
da respectiva Nota Promissoria.

10.3. A concessdo de descontos aos Devedores pela Emissora somente podera ocorrer
se forem observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) caso o Fundo de
Desconto conte com recursos suficientes para arcar com os descontos solicitados pelos
Devedores; (ii) caso a Emissora tenha sido informada acerca da concessao do desconto,
por escrito pela Rotam, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da concessdo
do respectivo desconto; (iii) caso a concessdo do desconto ocorra até a respectiva Data
de Vencimento do Crédito do Agronegodcio, inclusive; e (iv) caso sejam observados os
limites para descontos, conforme descritos na Clausula 10.2 acima.

10.4. A medida em que os eventuais descontos forem concedidos, observadas as
condicles da Clausula 10.2, acima, os respectivos recursos do Fundo de Descontos
passarao automaticamente a condicdo de recebimentos do lastro, no montante
equivalente aos descontos efetivamente concedidos, sendo certo, contudo, que até a
data de efetiva concessdo de tais descontos, os recursos do Fundo de Descontos ndo
responderdo pelas dividas do Patrimonio Separado, devendo ser devolvidos a Rotam
caso nao venham a ser utilizados.

10.5. Os recursos do Fundo de Descontos poderdao ser aplicados em Outros Ativos
enquanto ndo forem utilizados e, caso ndao sejam utilizados até a Data de Vencimento
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Esperada ou até o integral cumprimento das obrigacdes descritas no Termo de
Securitizacdo, o que ocorrer primeiro, serdo transferidos a Rotam.

CLAUSULA XI - DA ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1. Observado o disposto Clausula XII abaixo, a Emissora, em conformidade com
a Lei n®9.514 e com a Lei n°® 11.076: (i) administrara o PatrimoOnio Separado instituido
para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de
sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independentemente do restante de
seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstragoes financeiras,
em conformidade com o artigo 12 da Lei n© 9.514.

11.2. O patrimoénio da Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar
por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, administracao temeraria ou,
ainda, por desvio de finalidade do Patrimoénio Separado.

11.3. O PatrimoOnio Separado, especialmente o Fundo de Despesa, ressarcira a
Emissora de todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungoes,
incluindo, mas nao se limitando, notificacdes, extracao de certiddes, contratacao de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal ao representante
da comunhao dos interesses dos Titulares de CRA, publicacdes em geral, transportes,
alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a protecdao dos direitos e interesses dos
Titulares de CRA ou para realizar os Créditos do Agronegocio. O ressarcimento a que se
refere esta clausula serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a comprovacdo da
despesa em questdao. Caso ndo haja recursos disponiveis no Patrimonio Separado para
o pagamento das Despesas, os Titulares de CRA Publicos arcardao com as Despesas,
ressalvado seu direito de se reembolsarem com os Devedores, conforme aplicavel.

CLAUSULA XII - DA LIQUIDAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

12.1. A ocorréncia, isolada ou cumulada, de qualquer um dos seguintes Eventos de
Liquidacao do Patrimbnio Separado ensejara a assuncao imediata da administragdo do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario:

(i) pedido ou requerimento de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacdo do plano de recuperagao por seus credores ou
classe de credores, ou deferimento do processamento da recuperagao ou de sua
concessao pelo juiz competente;
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

12.2.

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

decretacao de faléncia ou apresentagao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacbes nao
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo, observado que, nesta
hipétese, a liquidagdo do PatrimoOnio Separado poderd ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificagdo
formal realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 15 (quinze) Dias
Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado serd contado da data de
notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a
Emissora;

desvio de finalidade do Patrimonio Separado;

decisao judicial transitada em julgado declarando violagdo, pela Emissora, de
qualquer dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a
pratica de corrupcao ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem

limitagcdo, as Leis Anticorrupcao aplicaveis.

Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio

Separado e assumida a administragdo do PatrimoOnio Separado pelo Agente Fiduciario,

este deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar

conhecimento do evento, Assembleia de Titulares de CRA para deliberagao sobre a

eventual liquidacdo do Patriménio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA devera
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ser convocada mediante edital publicado por 3 (trés) vezes no jornal “Diario Comercial”,
com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da data de publicacdo do edital
relativo a primeira convocacao que devera informar, além da ordem do dia, o local, a
data e a hora em que a assembleia serd realizada, e instalar-se-a, em primeira
convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, pelo menos, 2/3
(dois tercos) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero,
sendo validas as deliberacdes tomadas pela maioria absoluta dos titulares de CRA em
Circulacao.

12.3. Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia de Titulares de CRA em primeira
convocacao, devera ocorrer nova convocagao por meio da publicagdo de novo edital que
devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia
de Titulares de CRA sera realizada em segunda convocacao.

12.4. Caso a Assembleia de Titulares de CRA ndo obtenha quérum de deliberagao
em segunda convocacdo, a liquidacdo do Patrimbnio Separado sera automaticamente
decretada, observados os procedimentos descritos na Clausula 12.6 abaixo.

12.5. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada na Clausula XVI, os Titulares
de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacdo do Patrimonio Separado, hipétese na qual
deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidagao
do PatrimoOnio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a continuidade da
administracdo do PatrimoOnio Separado pelo Agente Fiduciario ou a nomeagdo de outra
instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua
administracdo, bem como sua remuneracdo. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo
tenha sido destituida da administracdo do PatrimoOnio Separado.

12.6. A liquidacdo do PatrimoOnio Separado sera realizada mediante transferéncia
dos recursos integrantes do Patrimonio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicao
administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de
representante dos Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagao
da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, caberd ao Agente Fiduciario (ou a
instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme
deliberacdo dos Titulares de CRA: (i) administrar os Créditos do Agronegdcio que
integram o Patrimonio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais
para a realizacdo dos créditos oriundos dos Créditos do Agronegdcio, (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcao de CRA detidos e observado o
disposto neste Termo de Securitizagdo com relagdo a subordinagdo dos CRA, e (iv)
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transferir os créditos oriundos dos Créditos do Agronegdcio eventualmente nao
realizados aos Titulares de CRA, em regime de condominio civil, na proporcao de CRA
detidos, nos termos do artigo 99, inciso XVII, da Instrucdo CVM 600.

12.7. A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada aos Créditos do
Agronegécio e aos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora,
inclusive aqueles eventualmente auferidos em razao dos investimentos em Outros Ativos
junto as Instituicdes Autorizadas, integrantes do Patriménio Separado, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada
pela Emissora, e exceto se previsto nos termos deste Termo de Securitizagao.

12.8. Ocorrido um Evento de Liquidagdo do Patrimoénio Separado, os Titulares de
CRA deverdo: (i) se submeter as decisdes exaradas em Assembleia Geral; e (ii) possuir
todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigacdes inerentes aos CRA
emitidos e bens inerentes ao Patrimoénio Separado.

12.9. Independentemente de qualquer outra disposicdo deste Termo de
Securitizagdo, em caso de insuficiéncia dos bens do Patrim6nio Separado, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre o aporte
de recursos pelos Titulares de CRA para arcar com as Despesas ou sobre a liquidacao do
respectivo PatrimOnio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei
9.514, devendo (i) leiloar os ativos que compGem o Patrimbnio Separado e ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcao de CRA detidos e observado o
disposto neste Termo de Securitizacdo, ou (ii) transferir os créditos oriundos dos
Créditos do Agronegécio eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na
proporcao de CRA detidos. A ndo realizacdo da referida Assembleia de Titulares de CRA
por insuficiéncia de quérum de instalacdo ou de aprovacdao no prazo de 40 (quarenta)
dias corridos de sua primeira convocagao sera interpretada como manifestagao favoravel
ao leildo dos ativos do Patriménio Separado, havendo a liquidagdo e quitacdo dos CRA.

CLAUSULA XIII - DAS DECLARAGCOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
13.1. A Emissora neste ato declara que:
(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade por agdes com registro de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras;
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(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

estda devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizagdo, da Emissao e ao cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

ndao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcgoes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;

responsavel pela existéncia dos Créditos do Agronegdcio;

-~

-~

legitima e Unica titular do lastro dos CRA;

o lastro dos CRA encontra-se livre e desembaracado de quaisquer 6nus, gravames
ou restricdes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento
da Emissora a existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizagao;

nao tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo, judicial ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa afetar
a capacidade da Emissora e/ou dos Devedores de cumprirem com as obrigagdes
assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operagao;

nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em uma mudancga adversa relevante e/ou
alteragdo relevante de suas atividades;

nao pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei 7.492,
de 16 de junho de 1986, e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei 9.613, de 3
de margo de 1998; e
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(xii) a Emissora, suas controladas e suas controladoras atuam em conformidade e se

13.2.

comprometem a cumprir, na realizagdo de suas atividades, as disposicOes das

Leis Anticorrupcao.

Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagdo, a

Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(i)

administrar o PatrimoOnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil

proprio e independente de suas demonstragoes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora

diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicagdo por escrito, seja por

meio eletrénico ou de forma diversa;

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagodes, quando

requisitado:

(a)

(b)

()

dentro de 10 (dez) Dias Uteis da respectiva solicitacdo, copias de todos
os seus demonstrativos financeiros e/ou contdbeis, inclusive notas
explicativas das demonstragdes financeiras anuais, auditados ou nao,
inclusive dos demonstrativos do Patrimoénio Separado, assim como de
todas as informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos
da CVM, nos prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem
sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis da respectiva solicitacdo, qualquer
informacdo ou cdpia de quaisquer documentos que razoavelmente lhe
sejam solicitados, permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados,
tenham acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatérios de gestdo e posigdo financeira
referentes ao Patrimonio Separado;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis da respectiva solicitacdo, cdpias das atas
de assembleias gerais, reunides do Conselho de Administracdao e da
Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos
Titulares de CRA; e
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(d) em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, cdpia
de qualquer notificagao judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora que, de alguma forma, envolva o interesse dos Titulares
de CRA.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimbnio Separado, a exame pelo Auditor
Independente;

informar ao Agente Fiduciario, desde que requisitado, qualquer descumprimento
pelos Devedores e/ou pelos prestadores de servicos contratados em razdo da
Emissdo de obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operacao;

efetuar, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos do PatrimOnio Separado, especialmente do
Fundo de Despesas, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas
e comprovadas pelo Agente Fiducidrio que sejam necessarias para proteger os
direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizagdo de
seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive,
as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatodrios, avisos e notificagbes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracao de certidoes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem
e alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas
informagOes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo
contratados em razdo da Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel.

nao realizar negécios e/ou operagoes (a) alheios ao objeto social definido em seu
Estatuto Social; (b) que nao estejam expressamente previstos e autorizados em
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(ix)

(x)

seu Estatuto Social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a
estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu Estatuto Social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposicdes estatutdrias, legais e
regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social, com este Termo
de Securitizagao e/ou com os demais Documentos da Operacao, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagfes assumidas neste Termo de Securitizacdo;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicacdo de aviso, observado o
disposto na Clausula XVIII abaixo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou
situacbes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em
risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas,
vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimo6nio Separado e que possam,
direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos
Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagdo;

nao pagar dividendos e/ou juros sobre capital proprio com os recursos vinculados
ao Patrimoénio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdao de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiducidrio o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contadbeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou
aprovacdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados

na JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acoes, pela
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legislacdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal.

(xiii) contratar instituicao financeira habilitada para a prestacdao dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA;

13.3. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacgdes e declaragdes por ela
prestadas ao Agente Fiduciario e aos Investidores Profissionais.

CLAUSULA XIV - DO AGENTE FIDUCIARIO

14.1. A Emissora nomeia e constitui a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. como agente fiducidrio da Emiss&o que, neste
ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e do presente Termo de Securitizacao,
representar perante a Emissora, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

14.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicOes previstas na legislagdo especifica e neste Termo de Securitizagdo;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condicOes;

(iif) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebragdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(v) verificou a veracidade das informagodes relativas contidas neste Termo de
Securitizagao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;
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(vi)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Acdes;

nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas nos
artigos 6° da Instrugdao CVM 583;

na data de assinatura do presente Termo de Securitizacdao, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que
presta servicos de agente fiduciario em outras emissoes da Emissora, conforme
identificadas no Anexo VII;

nao possui qualquer relacao com a Emissora ou com os Devedores que o0 impeca
de exercer suas fungdes de forma diligente;

assegura e assegurara, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o tratamento
equitativo a todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio de
eventuais emissdes das quais seja contratado como agente fiduciario;

verificou a veracidade das declaracdes e informacgdes prestadas pela Emissora e
pelos Devedores, com base nas informacdes fornecidas por tais partes;

declara que conhece, estéa em consonancia e que inexistem quaisquer violagdes
das Leis Anticorrupgcao, e, em particular, declara, sem limitacdo, que: (a) nao
financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos
ilicitos previstos nas leis anticorrupcao e/ou organizagoes antissociais e crime
organizado; (b) ndo promete, oferece ou d4, direta ou indiretamente, vantagem
indevida a agente publico, ou a terceira pessoa a ela relacionada; e (c) em todas
as suas atividades relacionadas a este instrumento, cumprira, a todo tempo, com

todos os regulamentos, leis e legislagdo aplicaveis; e

sem prejuizo da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade pela Emissora e pelo
Agente de Formalizagdo e Cobrangca Extrajudicial, verificou e verificara,
previamente a Data de Emissdao e no ambito de cada Renovagdo, o adequado
atendimento dos Critérios de Elegibilidade, conforme previsto no artigo 7°,
paragrafo 79, da Instrucdo CVM 600.
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14.3.

O Agente Fiducidrio exercera suas funcdes a partir da data de assinatura

deste Termo de Securitizacdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até

(i) o cumprimento integral de todas as obrigagdes relacionadas ao CRA, ou (ii) sua

efetiva substituicdo, nos termos do artigo 7° da Instrugdao CVM 583.

14.4.

Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na

Instrucao CVM 583:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuacdo da Emissora na gestdo do Patrimbnio Separado;

renunciar a funcgdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da
Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes contidas
neste Termo de Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais
omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacao das informagoes periddicas pela Emissora e alertar os
Titulares de CRA, no relatdrio anual que trata o artigo 15 da Instrugdao CVM 583,
sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacgles prestadas nas propostas de
modificacao das condigbes dos CRA;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia
de Titulares de CRA, auditoria extraordinaria na Emissora ou do Patrimoénio

Separado, a custo do Patrimo6nio Separado ou dos proprios Titulares de CRA;

convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA;
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(x)

(xii)

(xv)

(xvi)

(xvii)

comparecer as Assembleias de Titulares de CRA a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Titulares de CRA, em que declarara sobre sua
aptidao para permanecer no exercicio da fungdo, informando sobre os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio e que interessam aos Titulares de CRA,
nos termos do artigo 68, paragrafo 19, *b” da Lei das Sociedades por Acdes e do
Anexo 15 da Instrugdo CVM 583.

colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposicao dos Titulares de CRA
através de seu website (www.simplificpavarini.com.br) no prazo maximo de 4

(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, e
envid-lo a Emissora para que providencie sua divulgacdo na forma prevista na
regulamentacdo aplicavel;

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacado,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

nos termos do inciso XXI do artigo 11 da Instrugcdo CVM 583, comunicar os
Titulares de CRA, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis, contados da ciéncia
pelo Agente Fiduciario de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo, indicando as consequéncias
para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizagdo dos Créditos
do Agronegdcio, vinculados ao Patrimdnio Separado, caso a Emissora ndo o faga;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdao do Patrimo6nio Separado
e conforme disposto no presente Termo de Securitizacdo a administracao do
respectivo Patriménio Separado;
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(xviii) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a liquidacao, total ou
parcial, do respectivo Patrimonio Separado, conforme aprovado em Assembleia
de Titulares de CRA, se aplicavel;

(xix) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacao que
possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagdo, com relagdo a
ocorréncia de um Evento de Liquidacao do Patrimdnio Separado;

(xx) convocar Assembleia de Titulares de CRA nos casos previstos neste Termo de
Securitizagdo, incluindo, sem limitagdo, na hipdtese de insuficiéncia dos bens do
Patrimbénio Separado, para deliberar sobre a forma de administragdo ou
liguidacdo do Patrimdnio Separado, bem como a nomeacado do liquidante, caso
aplicavel;

(xxi) disponibilizar, conforme calculado diariamente pela Emissora, o valor unitario de
cada CRA, através de seu website (www.simplificpavarini.com.br); e

(xxii) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiduciario, a Emissora termo de quitacdo de suas obrigacdes de administracdo do
Patriménio Separado, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis.

14.5. O Agente Fiducidrio receberd da Emissora, com recursos do Patriménio
Separado, especialmente do Fundo de Despesas, como remuneragao pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que |lhe competem, nos termos da lei e deste Termo de
Securitizacdo, anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), sendo que a 12 (primeira)
parcela deverd ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a Primeira Data de Integralizacdo,
e as demais parcelas deverdo ser pagas dia 15 do mesmo més de emissao da primeira
fatura nos anos subsequentes até o resgate integral dos CRA. A remuneracdo do Agente
Fiduciario sera atualizada anualmente pelo IPCA/IBGE.

14.5.1. A remuneracgao definida na Cldusula 14.5 acima continuard sendo devida
mesmo apds o vencimento dos CRA caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em
nome dos Titulares de CRA, remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuagdo do Agente Fiduciario. Caso os recursos do Fundo de Despesas ndo
sejam suficientes para o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario e/ou qualquer
despesa reembolsavel, bem como esteja em curso um evento de Resgate Antecipado,
os Titulares de CRA arcardao com as despesas mediante aporte no Patrimonio Separado.
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14.5.2. Os valores referidos acima serao acrescidos dos impostos que incidem
sobre a prestacdao desses servigos, tais como impostos sobre servicos de qualquer
natureza (ISS), CSSL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social) e COFINS (Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social), excetuando-se o imposto de renda, de responsabilidade da fonte
pagadora.

14.6. O Patrimo6nio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcira o Agente
Fiducidrio de todas as despesas tais como, notificacdes, extracdo de certiddes,
contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo ou assessoria legal
aos Titulares de CRA, publicacdes em geral (entre as quais: edital de convocagao de
Assembleia de Titulares de CRA, ata da Assembleia de Titulares de CRA, anuncio
comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-se a disposicao etc.),
transportes, alimentacdo, viagens e estadias, desde que tenha, comprovadamente,
incorrido para proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar
seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em até 30
(trinta) dias corridos apds a entrega a Emissora dos documentos comprobatodrios das
despesas efetivamente incorridas, com recursos do Patrimonio Separado.

14.7. O Agente Fiducidrio poderd ser substituido nas hipéteses de auséncia ou
impedimento temporario, rendncia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA vinculados ao
presente Termo de Securitizagdo, para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

14.8. A substituicdo do Agente Fiduciaria fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a
sua manifestacao acerca do atendimento aos requisitos descritos na Instrugao CVM 583.

14.9. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratagao de seu substituto:

(i) a qualquer tempo, pelo voto favoravel dos Titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) da totalidade dos CRA em
Circulacdo presentes na referida Assembleia de Titulares de CRA reunidos em
Assembleia dos Titulares de CRA convocada especialmente para esse fim,
observada a deliberagao, em primeira convocacao, pelo voto dos Titulares de CRA
em Circulagdo da maioria absoluta dos CRA em Circulagdao ou, em qualquer
convocacao subsequente, pelo voto favoravel dos Titulares de CRA em Circulagao
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que representem a maioria dos CRA em Circulacdao presentes na referida
assembleia, desde que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA
em Circulacao; ou

(if) na hipotese de descumprimento pelo Agente Fiducidrio de quaisquer de seus
deveres previstos neste Termo de Securitizagdo, por deliberagdo em Assembleia
de Titulares de CRA, observado o quérum de maioria simples.

14.10. Em caso de renuncia, o Agente Fiduciadrio devera permanecer no exercicio de suas
fungdes até que (i) uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pelos Titulares de CRA Publicos, e (ii) a instituicdo substituta assuma efetivamente as
fungdes do Agente Fiduciario, conforme definido neste Termo de Securitizagdo.

14.11. Em caso de rendncia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo de 5
(cinco) dias corridos da efetivacdo da renuncia, a parcela da remuneracao
correspondente ao periodo entre a data da efetivacdo da renlncia e a data do proximo
pagamento, cujo valor sera calculado pro rata temporis com base em um ano de 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias.

14.12. O Agente Fiducidrio eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicbes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de

Securitizagdo.

14.13. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

14.14. O Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que causar por descumprimento
de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria.

CLAUSULA XV - DA ORDEM DE ALOCACZ\O DE RECURSOS
15.1. A partir da Data de Emissdo, até a amortizacdo integral dos CRA, a Emissora
obriga-se a utilizar os recursos financeiros do Patrim6nio Separado de acordo com a

Ordem de Alocacao de Recursos indicada abaixo:

(i) pagamentos de Despesas;
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(ii) constituicdo ou recomposicdo do Fundo de Despesas, nos termos deste Termo de
Securitizacdo;

(iii) pagamento de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA Seniores e de Remuneragao
dos CRA Seniores correspondente a parcela amortizada para fins de reenquadramento
dos Indices de Cobertura, caso seja necessario para fins de Renovagdo, quando e
conforme aplicavel;

(iv) apdés o resgate integral dos CRA Seniores, pagamento de Amortizacao
Extraordinaria dos CRA Subordinados Mezanino A e de Remuneragdo dos CRA
Subordinados Mezanino A correspondente a parcela amortizada para fins de
reenquadramento do indice de Cobertura Subordinada Mezanino A, caso seja necessario
para fins de Renovacdo, quando e conforme aplicavel;

(v) pagamento dos Recursos Liquidos, apdés o atendimento das Condicbes para
Pagamento dos Recursos Liquidos;

(vi) pagamento da Remuneragdo dos CRA Seniores e pagamento do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Seniores, proporcionalmente,
guando e conforme aplicavel;

(vii) pagamento da Remuneragao dos CRA Subordinados Mezanino A e pagamento do
Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados
Mezanino A, proporcionalmente, quando e conforme aplicavel;

(viii) pagamento da Remuneracao dos CRA Subordinados Mezanino B e dos CRA
Subordinados Mezanino C, e pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA Subordinados Mezanino B e dos CRA Subordinados Mezanino
C, proporcionalmente, quando e conforme aplicavel;

(ix) pagamento da Remuneracdo dos CRA Subordinados JUniores e pagamento do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitédrio dos CRA Subordinado
Juniores, proporcionalmente, quando e conforme aplicavel; e

(x) devolucao ao Titular de CRA Subordinados Juniores de eventual saldo existente
na Conta Centralizadora apos o integral cumprimento das obrigacdes descritas no Termo
de Securitizagao.
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15.1.1. Os recursos retidos no Fundo de Despesas poderao ser aplicados em Outros
Ativos.
15.1.2. Enquanto as Condigdes para Pagamento dos Recursos Liquidos ndo forem

atendidas, os recursos retidos na Conta Centralizadora para desembolso dos Recursos
Liquidos poderdo ser aplicados em Outros Ativos.

CLAUSULA XVI - DAS ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE CRA

16.1. Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de
Titulares de CRA, inclusive de modo parcial ou totalmente digital, conforme previsto na
Instrugdo CVM 625, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA, observado o disposto nos itens abaixo.

16.2. Compete privativamente a Assembleia de Titulares de CRA deliberar sobre as
seguintes matérias, dentre outras previstas no artigo 22 da Instrugdo CVM 600 e/ou
neste Termo de Securitizacdo:

() aprovacdo das demonstracdes contadbeis do PatrimOnio Separado,
acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes e apresentadas pela Emissora
em até 120 (cento e vinte) dias apds o término de cada Exercicio Social a que se
referirem, observado que as demonstracdes contabeis do Patrimdnio Separado que nao
contiverem ressalvas serao consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
de Titulares de CRA correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo
comparecimento de quaisquer investidores;

(i) alteracdo deste Termo de Securitizagdo, salvo nas hipdteses previstas no
artigo 23 da Instrugao CVM 600;

(iii) alteragao dos termos da remuneragao ou da substituicao dos prestadores de
servigo descritos neste Termo de Securitizacdo, observado que a Emissora podera
realizar a substituicao dos prestadores de servico, independentemente de Assembleia de
Titulares de CRA, caso a correspondente Assembleia de Titulares de CRA, convocada
especialmente para deliberar sobre a substituicdo dos prestadores de servigo, ndo seja
instalada em virtude do ndao comparecimento de quaisquer Investidores;

(iv) deliberagdo sobre taxa substitutiva a Taxa DI, observado os termos da
Clausula 7.8;
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(v) deliberacao com relacdo a verificacao de Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado;
(vi) deliberacdo acerca da continuidade das atividades dos prestadores de

servicos e estabelecimentos de novos limites anuais para sua remuneracao
extraordinaria;

(vii) deliberacdo sobre a forma de administracdo do Patriménio Separado ou
eventual liquidacdao dos CRA;

(viii) deliberacao sobre o aporte de recursos pelos Titulares de CRA para arcar com
as Despesas ou sobre a liquidacao do respectivo Patriménio Separado, em caso de
insuficiéncia do Patrimonio Separado;

(ix) deliberagdo sobre a destituicdo do Agente Fiduciario, nos termos deste Termo
de Securitizacdo; e

(x) deliberacdo sobre as matérias indicadas na Clausula 16.13 abaixo.

16.3. Convocacdo. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) dos CRA em Circulagao.

16.3.1. A convocacdo se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacoes,
respeitadas as demais regras relacionadas a publicacdo de anlncio de convocacdo de
assembleias gerais de acionistas constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
Instrugdo CVM 625, conforme o caso, da regulamentagdo aplicavel e deste Termo de
Securitizagao.

16.3.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 16.3.1 acima, as Assembleias de
Titulares de CRA serdo convocadas com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias,
contados da data de primeira publicagdo do edital relativo a primeira convocagao.

16.3.3. Caso ndo se verifique quérum para realizagdo da Assembleia Geral em
primeira convocagdo, a Assembleia Geral em segunda convocagdo devera ser realizada
no prazo de até 8 (oito) dias contados da primeira nova publicacdo do edital de
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convocacao, observado o disposto na Clausula 12.4 acima, nos termos do artigo 9°,
inciso XIV, da Instrucao CVM 600.

16.3.4. N3o se admite que a segunda convocagdao da Assembleia de Titulares de
CRA seja providenciada conjuntamente com a primeira convocagao.

16.3.5. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
AcbOes e neste Termo de Securitizacdo, sera considerada regular a Assembleia de
Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulagao.

16.4. Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei
9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Acles, a respeito das assembleias

gerais de acionistas.

16.5. Quérum de Instalacdo. A Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-a, em

primeira convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo,
a 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em segunda

convocagdo, com qualquer nimero.

16.6. Observada Clausula 16.7 abaixo, cada CRA em Circulagdo correspondera a um
voto nas Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
Titulares de CRA ou ndo. As deliberagGes tomadas pelos Titulares de CRA, no ambito de
sua competéncia, observados os quéruns estabelecidos no Termo de Securitizacdo,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Titulares
de CRA.

16.7. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se
refere esta Clausula, serdo considerados apenas os titulares de CRA em Circulagdo. Para
efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

16.8. E permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia de Titulares de CRA
por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, desde que manifestem o voto
em Assembleia de Titulares de CRA por comunicagao escrita ou eletronica. A Assembleia
de Titulares de CRA também podera ser realizada de modo parcialmente ou
exclusivamente digital, conforme previsto e regulamentado pela Instrucdo CVM 625.

16.9. Sera facultada a presencga dos representantes legais da Emissora e de prestadores
de servico da Emissdo nas Assembleias de Titulares de CRA.
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16.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e
prestar aos Titulares de CRA as informacgdes que lhe forem solicitadas.

16.11. A presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA cabera: (i) ao representante da
Emissora; (ii) ao representante do Agente Fiduciario; (iii) ao Titular de CRA eleito pelos

demais ou (iv) aquele que for designado pela CVM.

16.12. Qudérum de Deliberacdo. As deliberacdes em Assembleias Gerais serdao tomadas

pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, (i) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, em primeira convocagao; ou
(ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo presentes na
respectiva assembleia, em qualquer convocacdao subsequente, exceto nas hipoteses
previstas na Clausula 16.13 abaixo. Na hipotese de substituicdo de qualquer prestador
de servico, ressalvado o quérum especifico para substituicdo do Agente Fiduciario, as
deliberacbes em Assembleia de Titulares de CRA correspondente serdao tomadas, em
primeira convocacdo, pelos votos de Titulares de CRA que representem, no minimo, 20%
(vinte por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em qualquer convocacdo
subsequente, pelos votos de Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) dos CRA em Circulacdo presentes na respectiva assembleia.

16.13. As deliberagdes em Assembleias Gerais relativas a (i) Remuneracdo dos CRA;
(ii) data de pagamento de Remuneracao; (iii) Data de Vencimento Legal; (iv) Encargos
Moratoérios; (v) aos valores e datas de amortizagdo do principal dos CRA; (vi) a
modificacdo dos quéruns de deliberacdo estabelecidos nesta Clausula; (vii) a alteragao
das disposicoes relativas a Amortizacdo Extraordinaria e/ou ao Resgate Antecipado
Total; (viii) aos Eventos de Liquidacdao do Patrimonio Separado; e (ix) as alteracbes
nos procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de CRA, dependerdo do voto
favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, 70% (setenta por cento)
dos CRA em Circulagao, em qualquer convocagao.

16.14. Caso as deliberagdes dos Titulares de CRA em Circulagdo dispostas na clausula
anterior impactem de forma especifica os CRA Seniores, os CRA Subordinados Mezanino
A, os CRA Subordinados Mezanino B, os CRA Subordinados Mezanino C e/ou CRA
Subordinados Juniores, os Titulares de CRA Seniores, Titulares de CRA Subordinados
Mezanino A, os Titulares de CRA Subordinados Mezanino B, os Titulares de CRA
Subordinados Mezanino C e/ou Titulares de CRA Subordinados JUniores, deverdo aprovar
em Assembleia de Titulares de CRA separada para cada série de CRA, pelos votos
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favoraveis dos titulares da maioria dos CRA em Circulacdo presentes a reunido de cada
série de CRA.

16.15. As deliberagbes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos
quoruns de instalacdo e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de Securitizacdo,
serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndao a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacao
aos Titulares de CRA no prazo maximo de 7 (sete) dias contado da realizacdo da
Assembleia de Titulares de CRA.

16.16. O presente Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operagao
poderdao ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de
CRA, sempre que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de
atendimento as exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou
regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de mercados
organizados ou de entidades reguladoras, incluindo B3 e a ANBIMA; (ii) de alteracbes a
quaisquer Documentos da Operacgdo ja expressamente permitidas nos termo(s) do(s)
respectivos(s) Documentos da Operacgao; (iii) da correcao de erros formais e/ou ajustes
de procedimentos operacionais refletidos em qualquer Documento da Operacao, que nao
afetem os direitos dos Titulares de CRA; (iv) de vincular os novos Créditos do
Agronegdcio a definicdo de “Créditos do Agronegodcio”, bem como ao Patrimoénio
Separado, tendo em vista a instituicdo do Regime Fiduciario, incluindo, mas ndo se
limitando, nos casos em que ocorrer a Renovacgao; (v) ajustar a quantidade dos CRA da
respectiva série, desde que observada a Proporcdo dos CRA; (vi) de atualizar os dados
cadastrais da Emissora ou dos demais prestadores de servicos; e (vii) envolver reducao
da remuneracao dos prestadores de servicos descritos neste Termo de Securitizacao.

16.16.1. As alteragGes referidas na Clausula 16.16 acima devem ser comunicadas
aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em que tiverem
sido implementadas, por meio da disponibilizacdo do aditamento no site.

CLAUSULA XVII - DAS DESPESAS
17.1. No curso ordinario da Emissdo e até a liquidagdo integral dos CRA, a Emissora

manterd o Fundo de Despesas, cujos recursos serdo mantidos na Conta Centralizadora
e/ou aplicados em Outros Ativos.
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17.2. Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar ao

Agente Fiduciario o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de

Despesas.

17.3. As seguintes despesas serdo de responsabilidade do Patrimbnio Separado por

meio do Fundo de Despesas:

(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

despesas relacionadas a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade;

honorarios e despesas incorridas na contratacdao de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que
sejam atribuidos a Emissora;

honorarios e demais verbas e despesas devidos aos prestadores de servicos
contratados para a Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, ao Agente
Fiduciario, ao Custodiante, ao Escriturador, aos Agentes de Formalizacdo e
Cobranca, ao Banco Liquidante, ao Auditor Independente, ao Contador do
Patrimbnio Separado, ao Agente de Analise de Performance de Recebiveis, aos
advogados, consultores, inclusive auditores independentes, incorridos em razao
da anadlise e/ou elaboracdo dos Documentos da Operacdo, de processo de
diligéncia legal e financeira, bem como da emissao de opinido legal relacionada a
Emisséo;

despesas da Emissora com o0 pagamento de taxas, emolumentos e registros
perante a CVM, B3 e ANBIMA;

despesas com taxas, emolumentos, registros, impressdo, expedicdao, publicacao
e movimentacdo perante a ANBIMA, CVM, B3, Juntas Comerciais e Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentacdo societaria
da Emissora relacionada aos CRA, a este Termo de Securitizacao e aos demais
Documentos da Operagdo, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos,
além de relatérios e informagdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 600, em
regulamentacao especifica e em qualquer norma aplicavel, devidas a qualquer
momento;

as despesas e custos com a emissdao, gestao, realizacdao e administragao do
Patrimonio Separado e na hipdtese de liquidacdo do PatrimOnio Separado,
incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Taxa de Administragao;
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(vii)

(ix)

(x)

(xii)

(xiv)

eventuais despesas com registros perante 6rgdos de registro do comércio,
incluindo, mas ndo se limitando as Juntas Comerciais, e publicacdo de
documentagdo de convocacdo e societaria da Emissora relacionada aos CRA e os
eventuais aditamentos aos mesmos, estando incluida nesta disposicdo a
publicacdo das demonstragoes financeiras do Patrimbnio Separado;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores
ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os
interesses dos titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos do Agronegocio;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acOes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos do Agronegécio;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovacdo prévia
em Assembleia de Titulares de CRA, em razdo do exercicio de suas funcbes nos
termos deste Termo de Securitizagao;

remuneracdo e todas as verbas devidas a instituicdo financeira onde se encontre
aberta a Conta Centralizadora;

despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora relacionados a
Emissao e outros necessarios a realizacdo de Assembleias de Titulares de CRA,
desde que relacionadas a Emissao, na forma da regulamentacdo aplicavel,
incluindo despesas com sua convocacdo, além de quaisquer custas com a
expedicdo de correspondéncia de interesse aos Titulares de CRA;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbeéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimo6nio Separado ou contra a Emissora, desde que relacionados aos CRA da
presente Emissao;

honorarios e despesas incorridas na contratacdao de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operagao e que
sejam atribuidos a Emissora;
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(xv) despesas decorrentes da celebracao pela Emissora dos Contratos de Opgao DI;

(xvi) quaisquer taxas, tributos, contribuicdes ou encargos, presentes e futuros, que

sejam imputados por lei ao respectivo Patrimbnio Separado;

(xvii) custos e despesas relativos a realizacdo de apresentagdes a investidores e

marketing;

(xviii) custos e despesas relativas a liquidagdo, registro, negociacdo e custdodia de

operagdes com os Créditos do Agronegdcio e com Outros Ativos; e

(xix) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos neste

Termo de Securitizacdo e atribuidos ao respectivo Patrimonio Separado.

17.4. Sem prejuizo das demais Despesas indicadas acima, a Emissora devera pagar,

com os recursos do Fundo de Despesas, 0s seguintes prestadores de servigos:

(i)

Remuneracdo da Emissora: A Emissora, ou seu eventual substituto, fard jus a

uma remuneracgdo correspondente a: (a) R$ 100.000,00 (cem mil reais) ao ano,
devida pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do resgate total dos
CRA, sendo a primeira parcela paga até o 5° Dia Util apdés a Data de
Integralizacdo, e as demais parcelas pagas, nos anos seguintes, no dia 16 do més
referente & primeira parcela ou, caso dia 16 ndo seja um Dia Util, no préximo Dia
Util; (b) a Taxa de Administracdo, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo; e (c) R$ 90.000,00 (noventa mil reais) ao ano, devida pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo até a data do resgate total dos CRA, referente
a manutencgdo e gestdo do sistema, sendo a primeira parcela paga até o 5° Dia
Util apés a Data de Integralizacdo, e as demais parcelas pagas, nos anos
seguintes, no dia 16 do més referente a primeira parcela ou, caso dia 16 ndo seja
um Dia Util, no préximo Dia Util. A remuneracao da Emissora devera ser paga em
reais e livre de quaisquer impostos ou taxas incidentes sobre a mesma, tais como
PIS, COFINS e ISS. A remuneracgao prevista neste item podera ser faturada em
favor da Emissora ou qualquer outra empresa de seu grupo econdmico.
Adicionalmente, a remuneracdo da Emissora sera corrigida anualmente pela
variacdo positiva do indice IGP-M/FGV, conforme abaixo definido. Todas as
despesas incorridas pela Emissora no ambito da Emissdo, dentre elas despesas
genéricas, incluindo, mas nao se limitando, despesas de viagens, transporte,
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(i)

alimentacdao e hospedagem, se for o caso, serdao suportadas pelo Fundo de
Despesas. Para fins do artigo 99, inciso X, da Instrucao CVM 600, a referida
remuneracdao, ao longo de um ano, correspondera a aproximadamente 0,77%
(setenta e sete centésimos por cento) do Valor Total da Emisséo;

Remuneracdo Extraordinaria da Emissora: Em complemento ao previsto no item

(i) acima, sera devida a Emissora remuneracao extraordinaria calculada com base
nas horas efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor de R$500,00
(quinhentos reais) por hora-homem, corrigida anualmente pela variagao positiva
acumulada do IGP-M, paga em reais e livre de quaisquer impostos ou taxas
incidentes sobre a mesma, tais como PIS, COFINS e ISS, sempre que ocorrer
uma das seguintes hipdteses, podendo ser cumuladas: (@) inadimplemento no
pagamento dos CRA; (b) esforcos de cobranca dos direitos creditérios; (c)
reestruturacdo das condicdoes dos CRA apds a emissao; e/ou (d) participacdo em
(1) reunides ou conferéncias telefénicas, (2) assembleias gerais presenciais ou
virtuais e/ou (3) conference call; a qual estara limitada, em qualquer hipotese,
ao valor de R$100.000,00 (cem mil reais) por ano, correspondendo a, no maximo,
aproximadamente 0,31% (trinta e um centésimos por cento) do Valor Total da
Emissao. A remuneracao extraordinaria sera devida em até 5 (cinco) dias corridos
ap6s comprovacdo da entrega, pela Emissora, de "relatério de horas", sempre
que incorrida. Entende-se por reestruturacdao das condicdes dos CRA os eventos
relacionados a alteracao, incluindo, sem limitacdo: (@) de garantia (se houver);
(b) dos prazos de pagamento e remuneragao, amortizagdo, indice de atualizagdo,
data de vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou indices
financeiros; (c) condicOes relacionadas a eventos de vencimento antecipado,
resgate e recompra; (d) do prazo e/ou forma de comprovacao da destinacao dos
recursos prevista nos Documentos da Operacao; e (e) de assembleias gerais
presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos da Operacgao, sendo certo
gue os eventos relacionados a amortizagdo dos CRA ndo sdo considerados
reestruturagdo dos CRA. A remuneracgdo prevista neste item podera ser faturada
em favor da Emissora ou qualquer outra empresa de seu grupo econémico. Todos
os custos referentes a remuneragdo extraordindria da Emissora, conforme aqui
previstos, serdo pagos com recursos disponiveis no Fundo de Despesas.

Remuneracdo do Custodiante: O Custodiante, ou seu eventual substituto, nos

termos da lei e deste Termo de Securitizagdo, fara jus a uma remuneracao relativa
(a) a custdodia dos CRA correspondente a parcelas mensais no valor de R$
2.000,00 (dois mil reais), sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 5°
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(iv)

(quinto) Dia Util apds a Data de Integralizacdo. As parcelas acima previstas estdo
sujeitas a correcdo monetaria pelo IPCA/IBGE, ou, na sua auséncia, pelo IGP-
M/FGV, anualmente, desde a primeira data de pagamento. Quaisquer faturas
enviadas e ndo pagas até seu vencimento, bem como quaisquer outros valores
devidos e ndao pagos ao Custodiante, serdo acrescidas de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, desde a data do vencimento até a data do efetivo
pagamento, calculados pro rata die desde a data do vencimento até a data do
efetivo pagamento, mais multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago. A referida remuneracdo devera ser paga liquida dos seguintes
tributos: (@) ISS; (b) PIS; e (c) COFINS, com excecao da primeira nota de
honordrios, que serd acrescida de IRPJ, além dos tributos mencionados
anteriormente. As despesas relativas a viagens, transporte, alimentacdo,
publicacOes e estadias necessarias ao exercicio das atribuigdes do Custodiante,
durante a fase de implantacdo e vigéncia do servico, ndo estdo inclusas na
remuneracdo acima e deverao ser previamente aprovadas pela Emissora e
comprovadas por documento habil. Para fins do artigo 99, inciso X, da Instrugdo
CVM 600, a referida remuneracdo, ao longo de um ano, correspondera a
aproximadamente 0,08% (oito centésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

Remuneracdao do Escriturador: O Escriturador, ou seu eventual substituto, nos

termos da lei e deste Termo de Securitizagdo, fara jus a uma remuneragao
correspondente a (i) parcela Unica no valor de R$ 1.000,00 (mil reais), a ser paga
até o 59 Dia Util apds a Primeira Data de Integralizacdo; e (ii) parcelas mensais
no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais), por classe de CRA, sendo que a
primeira parcela deverd ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a Data de
Integralizacdo, calculada pro rata temporis pelo tempo decorrido. As parcelas
acima previstas estdo sujeitas a correcdo monetaria pelo IPCA/IBGE, ou, na sua
auséncia, pelo IGP-M/FGV, anualmente, desde a primeira data de pagamento.
Quaisquer faturas enviadas e ndo pagas até seu vencimento, bem como
quaisquer outros valores devidos e nao pagos ao Escriturador, serao acrescidas
de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, desde a data do vencimento até
a data do efetivo pagamento, calculados pro rata die desde a data do vencimento
até a data do efetivo pagamento, mais multa moratdria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago. A referida remuneracdo devera ser paga liquida
dos seguintes tributos: (a) ISS; (b) PIS; e (c) COFINS. As despesas relativas a
viagens, transporte, alimentagdo, publicacdes e estadias necessarias ao exercicio
das atribuicbes do Escriturador, durante a fase de implantacdo e vigéncia do

servigo, ndo estdo inclusas na remuneragdo acima e deverdo ser previamente
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(v)

(vi)

aprovadas pela Emissora e comprovadas por documento habil. Para fins do artigo
99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, a referida remuneragdo, ao longo de um ano,
correspondera a 0,095% (noventa e cinto milésimos por cento) do Valor Total da
Emissao.

Remuneragdo Ordinaria do Agente Fiduciario: Para fins do artigo 99, inciso X, da

Instrucao CVM 600, o Agente Fiduciario, ou seu eventual substituto, fara jus a
uma remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe
competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizacdo, correspondente a:
parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), sendo que a 12 (primeira)
parcela devera ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a Data de Integralizagdo,
e as demais parcelas deverdo ser pagas no dia 15 (quinze) do mesmo més da
emissao da primeira fatura nos anos subsequentes, até o resgate integral dos
CRA, calculada pro rata temporis. A referida remuneracao serd corrigida pela
variacdo percentual positiva acumulada do IPCA/IBGE, ou, na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira
parcela. Os valores referidos serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos, tais como impostos sobre servicos de qualquer
natureza (ISS), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social) e COFINS
(Contribuicdao para Financiamento da Seguridade Social), excetuando-se o
imposto de renda, de responsabilidade da fonte pagadora, e a CSLL. Para fins do
artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, a referida remuneracao, ao longo de
um ano, correspondera a aproximadamente 0,06% (seis centésimos por cento)
do Valor Total da Emissdo. A remuneragao acima continuara sendo devida mesmo
ap6s o vencimento dos CRA caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em
nome dos Titulares de CRA, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente
aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario.

Remuneracdo Extraordinaria do Agente Fiduciario: Em complemento ao previsto

no item (v) acima, sera devida ao Agente Fiduciario remuneragdo extraordinaria
calculada com base nas horas efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no
valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem, corrigida anualmente
pela variacao positiva do IPCA/IBGE, sempre que ocorrer uma das seguintes
hipéteses, podendo ser cumuladas: (@) inadimplemento no pagamento dos CRA;
(b) reestruturacdo das condigdes dos CRA apds a emissao; e/ou (c) participagdo
em (1) reuniGes ou conferéncias telefonicas, (2) assembleias gerais presenciais
ou virtuais e/ou (3) conference call; a qual estara limitada, em qualquer hipotese,
ao valor de R$20.000,00 (vinte mil reais) por ano, correspondendo a, no maximo,
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(vii)

0,07% (sete centésimos por cento) do Valor Total da Emissdo. As despesas
relativas a viagens, transporte, alimentacao, publicacdes e estadias necessarias
ao exercicio das atribuicdes do Custodiante, durante a fase de implantacdo e
vigéncia do servigo, ndo estdo inclusas na remuneragdao acima e deverdao ser
previamente aprovadas pela Emissora e comprovadas por documento habil. Em
caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a Simplific Pavarini, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre
o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo
IPCA/IBGE, iniciado desde a data de inadimpléncia até a data efetiva do
pagamento, calculado pro rata die.

Remuneracdao do Agente de Formalizacdo e Cobranca Extrajudicial: O Agente de

Formalizacao e Cobranca Extrajudicial, ou seu eventual substituto, fara jus a uma
remuneracdo relativa (a) aos Servicos de Formalizagdo; e (b) aos Servicos de
Cobranga Extrajudicial, correspondentes a R$75.000,00 (setenta e cinco mil
reais) anuais, livres e liquidos de impostos, por ano da operagdo, pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e
deste Termo de Securitizacdo. As parcelas da referida remuneracdo serao
atualizadas anualmente pela variacao percentual positiva acumulada do IGP-
M/FGV ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data
de pagamento da primeira parcela da remuneracdao devida ao Agente de
Formalizacdo e Cobranca Extrajudicial, até as datas de pagamento de cada
parcela da mencionada remuneracdo, calculadas pro rata die, se necessario. Os
valores devidos pelos servicos a serem prestados durante o primeiro ano de
vigéncia da Emissdo deverdo ser pagos em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a Data
de Integralizacdo. Os pagamentos referentes aos outros anos de vigéncia dos
CRA deverdo ser realizados em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
aniversario da Data de Integralizacdo. Em caso de rescisdo e/ou resilicdo
contratual, ou qualquer forma de destituicdo/substituicao/renuncia previstas no
Contrato de Formalizacdo e Cobranca, ocorrida antes do pagamento acima
previsto, o Agente de Formalizacdo fara jus ao recebimento proporcional da
remuneragao, pelo servico de Formalizacdo e Cobrancga Extrajudicial prestados
até a data de rescisdo e/ou resilicdo contratual, destituicdo, substituicdo ou
rentncia. Para fins do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, a referida
remuneracdo, ao longo de um ano, correspondera a aproximadamente 0,23%
vinte e trés centésimos por cento) do Valor Total da Emissao.
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(viii) Remuneracdo do Agente de Formalizacao e Cobrancga Judicial: pela prestagao dos

Servicos de Formalizacdo e dos Servicos de Cobranca Judicial, o Agente de
Cobranca Judicial fard jus a uma remuneracao equivalente a R$10.000,00 (dez
mil reais), livres e liquidos de impostos, por ano.

Adicionalmente, a cada acgdo proposta para a cobranca dos Créditos do Agronegdcio
inadimplidos, o Agente de Cobranca Judicial fard jus a uma remuneracdo fixada da
seguinte forma:

a. Verba inicial: A titulo de verba inicial, serd devido o equivalente a 3% (trés por
cento por cento) do valor objeto da cobrancga, limitado a R$5.000,00 (cinco mil
reais), no ato de ajuizamento de qualquer pedido judicial, mesmo quando houver
a necessidade da propositura de mais de uma acdo para a defesa dos interesses
da Emissora em relacdo ao mesmo Devedor e divida; e

b. Verba final “ad exitum”: caso a Emissora efetivamente receba os valores objeto
da cobranca promovida pelo Agente de Cobranga Judicial, a Securitizadora pagara
ao Agente de Cobranga, na data do recebimento desses valores, um percentual
final “ad exitum” calculada sobre o valor efetivamente recebido conforme segue:

VALOR A SER POSTULADO DA

_ PRO-LABORE AD-EXITUM ToTAL
RESPECTIVA ACAO
Até R$100.000,00 (cem mil
) 3,0% 5,0% 8,0%
reais)
De R$100.000,00 (cem mil
reais) a R$300.000,00 2,0% 4,0% 6,0%

(trezentos mil reais)
De R$300.000,00 (trezentos
mil reais) a R$500.000,00 1,5% 3,5% 5,0%
(quinhentos mil reais)
De R$500.000,00
(quinhentos mil reais) a

. 1,0% 3,0% 4,0%
R$1.000.000,00 (um milhao
de reais)
Acima de R$1.000.000,00
0,5% 2,0% 2,5%

(um milhdo de reais)
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(ix)

(x)

O pagamento da remuneracdo do Agente de Cobranca Judicial sera realizado pela
Emissora na conta corrente de titularidade do Agente de Cobrancga Judicial mantida
no Banco Itau n° 341, agéncia 0737, conta 34390-5, ou outra conta indicada pelo
Agente de Cobranca Judicial, valendo o comprovante de depdsito/crédito de tal
guantia como prova de pagamento e recibo de quitacdo. As parcelas da
remuneracdo recorrente (aquela cobrada anualmente) do Agente de Cobranga
Judicial serao atualizadas anualmente pela variacdo percentual positiva acumulada
do Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas (“IGP-M/FGV") ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a
partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneragao devida ao
Agente de Cobranca Judicial, até as datas de pagamento de cada parcela da
mencionada remuneragdo, calculadas pro rata die se necessario. Os valores
devidos pelos servigos a serem prestados durante o primeiro ano de vigéncia da
operacdo deverdo ser pagos em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a primeira Data de
Integralizacdo. Os pagamentos referentes aos outros anos de vigéncia dos CRA
deverdo ser realizados em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data aniversario
da primeira Data de Integralizacdo. Em caso de rescisdo e/ou resilicao contratual,
ou qualquer forma de destituigdo/substituicdo/rentncia previstas
contratualmente, ocorrida antes do pagamento que trata os itens acima, o Agente
de Cobranca Judicial fara jus ao recebimento proporcional da remuneragao, pelo
Servico de Cobranca Judicial prestados até a data de rescisdo e/ou resilicdo
contratual, destituicdo, substituigdo ou renudncia.

Para fins do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, diante da natureza do
servico acima mencionado, ndo é possivel prever o percentual anual que a

respectiva Despesa representa em relacao ao Valor Total da Emissao.

Remuneracdo do Auditor Independente: O Auditor Independente, ou seu eventual

substituto, fara jus a uma remuneracgdo correspondente a R$5.000,00 (cinco mil
reais), por exercicio social do Patrimonio Separado, pelo desempenho dos deveres
e atribuigbes que lhe competem, nos termos da lei e do Termo de Securitizacao.
Para fins do artigo 99, inciso X, da Instrugdo CVM 600, a referida remuneracao,
ao longo de um ano, correspondera a aproximadamente 0,016% (dezesseis
milésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

Remuneracao do Banco Liguidante: O Banco Liquidante, ou seu eventual

substituto, fard jus a uma remuneracdo correspondente a R$3.000,00 (trés mil

reais) dividido pelo nimero de patrimdnios separados ativos administrados pela
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Emissora, a qual devera ser paga mensalmente, no dia 10 (dez) de cada més
subsequente ao més da prestacao de servicos, pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que competem ao Banco Liquidante, nos termos deste Termo de
Securitizagdo. A remuneragdo sera corrigida anualmente pela variagdo percentual
positiva acumulada do IGP-M/FGV. Para fins do artigo 99, inciso X, da Instrucao
CVM 600, a referida remuneragcao, ao longo de um ano, correspondera a
aproximadamente 0,01% (um centésimo por cento) do Valor Total da Emissao.

(xi) Remuneracdo do Contador do Patriménio Separado: O Contador do Patriménio

Separado, ou seu eventual substituto, farda jus a uma remuneragao
correspondente a R$500,00 (quinhentos reais) por més, a qual devera ser paga
até o 50 (quinto) Dia Util do més da prestacdo de servicos, pelo desempenho dos
deveres e atribuicbes que competem ao Contador do Patrimo6nio Separado, nos
termos deste Termo de Securitizagdo. A remuneracao sera corrigida anualmente
pela variacdo percentual positiva acumulada do IGP-M. Para fins do artigo 9°,
inciso X, da Instrucdo CVM 600, a referida remuneracao, ao longo de um ano,
correspondera a aproximadamente 0,019% (dezenove milésimos por cento) do
Valor Total da Emissao.

(xii) Remuneracdo do Agente de Analise de Performance de Recebiveis: o Agente de

Analise de Performance de Recebiveis, ou seu eventual substituto, nos termos da
lei e deste Termo de Securitizagdo, fara jus a uma remuneragdo correspondente
a parcelas anuais no valor de R$28.000,00 (vinte e oito mil reais) por cada
Relatorio de Analise de Performance anual elaborado e disponibilizado a Emissora.
As parcelas acima previstas ndo estdo sujeitas a correcdo monetaria. A referida
remuneracao devera ser paga liquida de quaisquer impostos, como ISS; PIS e
COFINS. Em caso de inadimpléncia, serdo acrescidos multa moratéria de 2% (dois
por cento) e juros de mora equivalentes a taxa em vigor para a mora do
pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional (Selic ou outra que a
substitua). Para fins do artigo 99, inciso X, da Instrugdo CVM 600, a referida
remuneracgao, ao longo de um ano, correspondera a 0,09% (nove centésimos por
cento) do Valor Total da Emissao.

17.5. Substituicdo dos Prestadores de Servicos: os Agentes de Formalizacdo e
Cobranca, o Auditor Independente, o Banco Liquidante, o Contador do Patrimoénio
Separado, o Agente de Analise de Performance de Recebiveis, o Escriturador e o
Custodiante poderdo ser substituidos mediante deliberagdo da Assembleia de Titulares
de CRA, nos termos da Clausula XVI deste Termo de Securitizagao.
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17.6. As seguintes despesas também deverao ser pagas, pela Emissora, com os
recursos do Fundo de Despesas: comissOes de consultoria, estruturagdo, emissao e
revolvéncia, coordenacgao e colocacdao dos CRA, por ocasido de sua distribuicdo publica,
conforme o caso, e demais valores devidos nos termos dos Documentos da Operagao,
conforme definido neste Termo de Securitizagdo, incluindo, conforme aplicavel, aquelas
relativas a realizacao de road show e marketing;

17.7. As Despesas com prestadores de servigo acima indicadas serao arcadas com
recursos do Fundo de Despesas e exigiveis apenas a partir da devida cobranga pelo
respectivo prestador de servico, mediante emissao de fatura, boleto ou outro documento
de cobranga previamente acordado. Caso qualquer prestador de servigo venha a exercer
cobranca de valores intempestivamente, ndo serd devido pela Emissora nenhum
acréscimo a titulo de encargos moratérios, multa, atualizagdo monetaria ou a qualquer
outro titulo. Nao serdo exigiveis nem devidos pelo Patrimonio Separado ou pela Emissora
os valores cobrados intempestivamente a titulo de prestagao de servico apds o Resgate
Antecipado Total dos CRA ou apds a Data de Vencimento do CRA, sendo certo que a
Emissora ndo se responsabilizara, em nenhuma hipétese, pelo ressarcimento de tais
valores.

17.8. S&o despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA as relativas: (i) a
custddia e liquidagdo dos CRA subscritos por eles, as quais serdo pagas diretamente
pelos Investidores Profissionais a instituicdo financeira por eles contratada para a
prestacdo do servico de corretagem; (ii) ao pagamento dos tributos que eventualmente
incidam sobre os rendimentos auferidos decorrentes dos CRA, conforme a
regulamentacdao em vigor e este Termo de Securitizagao; e (iii) tributos que nao incidem
no Patrimdnio Separado, quando forem os sujeitos passivos por forca da legislacdo em

vigor.

17.9. O Fundo de Despesas sera constituido para fazer frente as despesas incorridas
pela Emissora na administracdo do Patrimoénio Separado. Na Data de Integralizagdo, a
Emissora deduzird do valor dos Recursos Liquidos, o montante necessario a composigdo
inicial do Fundo de Despesas, equivalente ao somatério: (i) do valor necessario para
pagamento das despesas da Emissdo até o més da Data Limite de Renovacao referente
ao ultimo vencimento dos Créditos do Agronegocio adquiridos, inclusive; e (ii) do Valor
de Despesas Extraordinarias.
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17.10. A Rotam poderd, a seu exclusivo critério, arcar com parte das Despesas, de forma
a reequilibrar o custeio das Despesas arcadas pelos Devedores entre os anos da Emissao,
sendo que, nessa hipotese, a Rotam devera realizar a transferéncia do respectivo
montante para a Conta Centralizadora, informando previamente a Emissora da
realizacdo de tal transferéncia.

17.11. Nas Renovacdes, a Emissora deduzira dos Recursos Liquidos, os montantes
necessarios a recomposicao do Fundo de Despesas, equivalentes aos valores abaixo
indicados:

(i) na primeira Renovacgao a ser realizada no ano de 2021, ao valor resultante
do somatorio: (a) das despesas relacionadas aos Contratos de Opgdo DI no
ambito da respectiva Renovacao; (b) da multiplicacdo entre (x) o valor necessario
para pagamento das despesas da Emissao até a Data de Vencimento Esperada
dos CRA, exceto despesas relacionadas aos Contratos de Opcao DI e (y) a
proporcao dos Créditos do Agronegdcio com vencimento em junho; (c) do
montante referente a eventuais reembolsos a Rotam nos termos da clausula
17.12 abaixo; e (d) do montante necessario para recomposicdao do Valor de
Despesas Extraordinarias;

(i) na segunda Renovacdo a ser realizada no ano de 2021, ao valor resultante
do somatorio: (a) das despesas relacionadas aos Contratos de Opcdo DI no
ambito da respectiva Renovagdo; (b) da multiplicacdo entre (x) o valor necessario
para pagamento das Despesas até a Data de Vencimento Esperada dos CRA,
exceto despesas relacionadas aos Contratos de Opcdo DI e (y) a proporcao dos
Créditos do Agronegdécio com vencimento em setembro; (c) do montante
referente a eventuais reembolsos a Rotam nos termos da clausula 17.12 abaixo;
e (d) do montante necessario para a recomposicdao do Valor de Despesas
Extraordinarias;

(iii) na primeira Renovagao a ser realizada no ano de 2022, ao valor resultante
do somatorio: (a) das despesas relacionadas aos Contratos de Opgao DI no
ambito da respectiva Renovagao; (b) da multiplicagcdo entre (x) o valor necessario
para pagamento das Despesas até a Data de Vencimento Esperada dos CRA, caso
determinada recomposigdo seja necessaria, acrescido de R$100.000,00 (cem mil
reais), e exceto despesas relacionadas aos Contratos de Opgao DI e, (y) a
proporcdao de Créditos do Agronegdcio com vencimento em junho; (c) do
montante referente a eventuais reembolsos a Rotam nos termos da clausula
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17.12 abaixo; e (d) do montante necessario para recomposicdo do Valor de
Despesas Extraordinarias; e

(iv) na segunda Renovacdo a ser realizada no ano de 2022, ao valor resultante
do somatorio: (a) das despesas relacionadas aos Contratos de Opgdo DI no
ambito da respectiva Renovagao; (b) da multiplicagdo entre (x) o valor necessario
para pagamento das Despesas até a Data de Vencimento Esperada dos CRA, caso
determinada recomposicao seja necessaria, acrescido de R$100.000,00 (cem mil
reais), e exceto despesas relacionadas aos Contratos de Opgao DI, e (y) a
proporcao dos Créditos do Agronegocio com vencimento em setembro; (c) do
montante referente a eventuais reembolsos a Rotam nos termos da clausula
17.12 abaixo; e (d) do montante necessario para recomposicdao do Valor de
Despesas Extraordinarias.

17.12. A Emissora, com recursos dos Fundos de Despesas, podera efetuar reembolso a
Rotam de Despesas por ela custeadas, no montante comprovado e solicitado pela Rotam,
observado que (i) a Rotam, nos termos da clausula 17.10 acima, devera ter arcado, a
seu exclusivo critério, com parte das Despesas até o respectivo periodo de recomposicao
do Fundo de Despesas; (ii) tal reembolso devera ser solicitado pela Rotam a Emissora,
por escrito e previamente ao respectivo periodo de recomposicao do Fundo de Despesas;
e (iii) o valor do referido reembolso devera, em qualquer hipétese, se limitar ao valor
total de Despesas arcadas pela Rotam até o respectivo momento.

17.13. Observadas as condicbes da clausula 17.12, acima, cumulativamente, o
reembolso & Rotam serd efetuado pela Emissora em até 15 (quinze) Dias Uteis apds a
Data Limite de Renovacado aplicavel, sendo certo que, caso o reembolso de que trata a
presente clausula seja solicitado intempestivamente ou apds a liquidagdo do Patrimonio
Separado, ndo sera devido a Rotam nenhum valor por parte da Emissora e/ou do
Patrimbnio Separado a titulo de reembolso.

17.14. Caso o Fundo de Despesas seja insuficiente para arcar com as Despesas, a
Emissora devera utilizar os demais recursos existentes no Patrimonio Separado. Caso os
recursos existentes no Patrimonio Separado sejam insuficientes para o pagamento das
Despesas, os Devedores deverdo realizar o pagamento das Despesas em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento, pelo respectivo Devedor, da notificacdo enviada
pela Emissora nesse sentido. Caso os demais recursos do Patrimonio Separado ndo
sejam suficientes e os Devedores nao arquem com tais Despesas, as Despesas serdo
suportadas pelos Titulares de CRA Publicos, conforme deliberado em Assembleia de
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Titulares de CRA convocada para este fim. Em ultima instancia, as Despesas que
eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta Clausula serdo acrescidas a
divida dos Créditos do Agronegodcio, preferindo a estes na ordem de pagamento.

17.15. Caso os Titulares de CRA Publicos, apds realizagdo de Assembleia de Titulares de
CRA, ndo arquem com as Despesas, a Emissora estara liberada de praticar todos e
quaisquer atos referentes a tais Despesas, sem que lhe seja imputada responsabilidade
ou penalidade de qualquer natureza.

17.16. Os recursos do Fundo de Despesas poderdo investidos em Outros Ativos, até o
pagamento das Despesas aplicaveis, a exclusivo critério da Emissora.

17.17. A Emissora e o Agente Fiduciario ndo terdo qualquer responsabilidade por
eventuais prejuizos, reivindicacdes, demandas, danos, tributos, ou despesas resultantes
das aplicacbes em Outros Ativos, inclusive, entre outros, qualquer responsabilidade por
demoras (ndo resultante de transgressao deliberada) no investimento, reinvestimento
ou liquidacdo dos referidos investimentos, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a
essas demoras.

17.18. Apds o resgate dos CRA e pagamento de todas as Despesas, 0s recursos
remanescentes no Fundo de Despesas serdao destinados ao Titular de CRA Subordinado
Junior, conforme previsto na Ordem de Alocacdo de Recursos.

17.19. Em nenhuma hipdtese, a Emissora incorrera em antecipacdo de despesas e/
ou suportard despesas com recursos proprios.

17.20. O Patrimbnio Separado e/ou a Emissora nao serdo responsaveis: (a) pelo
pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de
rendimentos aos titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os
titulares de CRA em virtude de seu investimento nos CRA; e/ou (b) pela realizagao de
qualquer alteragdo na legislacao tributaria ou na tributacdo aplicavel aos CRA ocorrida
posteriormente a data de assinatura deste Termo de Securitizagao.

CLAUSULA XVIII- DA PUBLICIDADE

18.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serao comunicados
sempre por escrito, por meio de aviso publicado no jornal “Didrio Comercial” ou por meio
de correspondéncia ao Agente Fiducidrio e aos Titulares de CRA com aviso de
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recebimento expedido pelo correio ou por meio eletrénico, em até 2 (dois) Dias Uteis &
data em que for verificada a ocorréncia dos referidos fatos ou atos relevantes.

18.2. A Emissora podera deixar de realizar as publicagbes acima previstas se notificar
todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos
atos e decisbes, que podera ser feita via e-mail com aviso de recebimento. O disposto
neste item ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na forma
prevista na Instrugdao da CVM 358.

18.3. A Emissora informara todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria
Emissora, mediante publicacdo na imprensa ou conforme autorizado pela
regulamentacdo em vigor, assim como prontamente informara tais fatos diretamente ao
Agente Fiduciario por meio de comunicagao por escrito.

18.4. As demais informacbes periddicas da Emissdao e/ou da Emissora serao
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema
de envio de Informacgdes Periddicas e Eventuais da CVM.

CLAUSULA XIX - TRATAMENTO FISCAL E FATORES DE RISCO

19.1. O tratamento fiscal dos CRA esté devidamente descrito no Anexo VIII deste
Termo de Securitizagao.

19.2. Os fatores de risco da Emissdo estdo devidamente indicados no Anexo IX
deste Termo de Securitizacdo.

CLAUSULA XX- DAS NOTIFICACOES

20.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme
disposicdes deste Termo de Securitizacdo deverao ser encaminhadas para os enderecos
constantes abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante
a vigéncia deste Termo de Securitizagao.

Se para a Emissora:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 7° andar, Pinheiros
Sao Paulo, SP

CEP 05407-003
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At.: Sra. Martha de S& Pessoa/ Victéria de Sa / Carolina Pachler
Telefone: (11) 3385-1800
E-mail: dri@vertcap.com.br; middle@vert-capital.com; e crarotam2@vert-capital.com

Se para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n© 466, Bloco B, sala 1401, Itaim Bibi

Sdo Paulo, SP

CEP: 04534-002

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello

Telefone: (21) 2507-1949 / (11) 3090-0447

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

Website: www.simplificpavarini.com.br

20.2. As comunicacdoes referentes a este Termo de Securitizacdo serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebimento
expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As
comunicagoes feitas por e-mail serdao consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
magquina utilizada pelo remetente). A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera
ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA XXI- DAS DISPOSICOES GERAIS

21.1. Este Termo de Securitizacdo sera entregue para o Custodiante para fins de
registro, tendo em vista a declaragao unilateral da Emissora do Regime Fiduciario sobre
os Créditos do Agronegdcios, bem como seus respectivos acessorios, recursos do Fundo
de Despesas, ainda que investidos em Outros Ativos, valores eventualmente auferidos
em razao dos Outros Ativos, Outros Ativos e os valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora estdao afetados vinculados a Emissdo, nos termos do artigo 39
da Lei 11.076, do inciso V do artigo 9 da Instrugdo CVM 600 e do artigo 10 da Lei 9.514.

21.2. Este Termo de Securitizagdo sera entregue pela Emissora, em 1 (uma) cépia
digital, para custddia e registro pelo Custodiante.

21.3. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizagdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no
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exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos Titulares de CRA em razao de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma
rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagao
ou modificagdao de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

21.4. O presente Termo de Securitizacdo é firmado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.

21.5. Todas as alteracdes do presente Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operagao, somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas
cumulativamente: (i) pelos Titulares de CRA, observados os qudruns previstos neste
Termo de Securitizagao; e (ii) pela Emissora, salvo nas hipdteses previstas na Clausula
16.16 acima.

21.6. Caso qualquer das disposicoes deste Termo de Securitizacdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a
disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

21.7. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisGes. Ndo sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo destes
documentos, que permanecerdao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

21.8. Todos os signatarios reconhecem que este Termo de Securitizagdo tem plena
validade em formato eletronico, sendo equiparado a documento fisico para todos os
efeitos legais, reconhecendo e declarando os signatarios, a vista do disposto no § 2° do
artigo 10, da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, que a assinatura
deste Termo de Securitizagdo em meio eletronico na plataforma DocuSign
(www.docusign.com) é o meio escolhido de mutuo acordo por todas as Partes como apto
a comprovar autoria e integridade do instrumento, e conferir-lhe pleno efeito legal, como
se documento fisico fosse. Todas as assinaturas apostas a este instrumento em meio
eletroénico, na forma prevista nesta Clausula, e ainda que ndo se trate de certificados
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eletronicos emitidos pela ICP-Brasil, tém plena validade e sdo suficientes para a
autenticidade, integridade, existéncia e validade deste Termo de Securitizacdo.

CLAUSULA XXII- DO FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL
22.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios
deste Termo de Securitizagao, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou venha a ser.

22.2. Este Termo de Securitizagdo é regido, material e processualmente, pelas leis
da Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizacdo é firmado eletronicamente pelas Partes, juntamente
com as 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 22 de setembro de 2020.

(o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO I

DESCRIGCAO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Denominagao CNPJ / CPF N° da Nota Natureza (PJ, PF ou Data de Valor Nominal
Promisséria Cooperativa) Vencimento

PRODUZA COM DE INSUMOS AGRIC LTDA 00647631000105 NP-000140 PJ 30/06/2021 R$ 1.759.700,00
AGRICOLA ALVORADA S A 04854422000185 NP-000141 PJ 30/09/2021 R$ 1.759.700,00
CULTIVAR AGRICOLA - COM IMP E EXP LTDA 15863314000195 NP-000143 PJ 30/06/2021 R$ 1.759.700,00
Duquima Agronegocios Ltda 00808899000173 NP-000147 PJ 30/09/2021 R$ 1.759.700,00
PLANTAR E COLHER REP COM PRO AGRIC 02531842000103 NP-000148 PJ 30/09/2021 R$ 1.759.700,00
AGROMAVE INSUMOS AGRICOLA LTDA 07534739000122 NP-000142 PJ 30/06/2021 R$ 1.055.800,00
Pantanal Agricola Ltda 04480269000173 NP-000144 PJ 30/06/2021 R$ 1.055.800,00
Dipagro Ltda 06338993000192 NP-000145 PJ 30/09/2021 R$ 1.055.800,00
CERRADO COM E REP DE PROD AGROP 05795386000199 NP-000149 PJ 30/06/2021 R$ 1.055.800,00
KE SOJA COM INSUMOS E MAQ AGRICOLA 89842686000171 NP-000150 PJ 30/06/2021 R$ 1.055.800,00
CROPFIELD DISTRIB INSUMOS AGRICOLAS 17605035000157 NP-000151 PJ 30/06/2021 R$ 1.055.800,00
DECIO LUIZ CASSOL E CIA LTDA 02595222000120 NP-000002 PJ 30/06/2021 R$ 1.000.000,00
Silvana Lopes Domingues Marson Me 06069717000176 NP-000139 PJ 30/09/2021 R$ 1.000.000,00

Via Fertil Prod Agropec Ltda 06233034000102 NP-000064 PJ 30/06/2021 R$ 834.340,00

MARCA AGRO MERCANTIL LTDA 07361225000112 NP-000051 PJ 30/09/2021 R$ 800.000,00

FORTE AGRO LTDA 20972052000137 NP-000014 PJ 30/09/2021 R$ 750.000,00

HORTSOY COM E REPRES LTDA 19657820000189 NP-000114 PJ 30/06/2021 R$ 750.000,00

HCJM AGRICOLA COM E REP LTDA 07212714000102 NP-000135 PJ 30/06/2021 R$ 727.378,00

SUPERFERTIL COML AGR PARACATU LTDA 20245746000172 NP-000137 PJ 30/06/2021 R$ 710.292,00




DocuSign Envelope ID: AF4C1644-62F1-4EFF-ACDD-EE985D54C65F

AGROPECUARIA GIRUA LTDA 88746763000127 NP-000007 PJ 30/06/2021 R$ 670.000,00
GASOL COM E REP LTDA 01111512000198 NP-000044 PJ 30/06/2021 R$ 600.000,00

Bocchi E Fabian Ltda - Epp 20592081000173 NP-000057 PJ 30/06/2021 R$ 522.484,80
PLANTA SUL INSUMOS AGRICOLAS LTDA 08882806000162 NP-000026 PJ 30/06/2021 R$ 500.000,00
BUSATTO & BASTOS LTDA 15926488000150 NP-000037 PJ 30/06/2021 R$ 483.717,00
FITOVET LTDA 01948356000114 NP-000065 PJ 30/06/2021 R$ 481.230,00

JRPM PRODUTOS AGRICOLAS LTDA 10835464000171 NP-000032 PJ 30/06/2021 R$ 450.000,00
AQUINO AGRICOLA LTDA 11755021000133 NP-000041 PJ 30/06/2021 R$ 444.749,20
SUPERFERTIL COM AGRICOLA LTDA 02907923000157 NP-000136 PJ 30/06/2021 R$ 423.342,00
ANGELO BUSANELLO E CIA LTDA 09026997000123 NP-000008 PJ 30/06/2021 R$ 421.100,00
Santa Clara Com Repres Agricola 04919407000178 NP-000017 PJ 30/09/2021 R$ 345.960,00
Mulinari Comercio De Cereais Ltda 08968334000165 NP-000015 PJ 30/06/2021 R$ 300.000,00
AGROLOGICA AGROMERCANTIL LTDA 07134550000142 NP-000018 PJ 30/09/2021 R$ 300.000,00
W2 AGRONEGOCIOS LTDA 05905050000131 NP-000024 PJ 30/09/2021 R$ 300.000,00
PLANTIMAR COM E REP LTDA 05425760000164 NP-000036 PJ 30/06/2021 R$ 300.000,00
NATURAL VERDE AGRONEGOCIOS LTDA 13216748000178 NP-000042 PJ 30/06/2021 R$ 300.000,00
Pro Lavoura Com Prod Agricola Ltda 05572858000144 NP-000043 PJ 30/06/2021 R$ 283.327,00
Getulio Goncalves Viana 36820989920 NP-000138 PF 30/06/2021 R$ 278.320,00
TARUMA COM E REPRESENTACOES LTDA 93762342000120 NP-000006 PJ 30/06/2021 R$ 275.554,62
CORAM COM E REP AGRICOLAS LTDA 45335494000101 NP-000109 PJ 30/06/2021 R$ 275.500,00
TCHE PROD AGRICOLAS LTDA 03633516000161 NP-000029 PJ 30/09/2021 R$ 253.008,29
CANDIDO BASTOS COM DE INS LTDA 19495736000106 NP-000021 PJ 30/06/2021 R$ 250.000,00
GILMAR ANTONIO MATTEI 51543524087 NP-000101 PF 30/09/2021 R$ 215.284,00
SOBERANA EQUIPAMENTOS AGROP LTDA 46121588000132 NP-000038 PJ 30/06/2021 R$ 209.446,00
JOEL STROBEL E OUTROS 40953149072 NP-000090 PF 30/09/2021 R$ 209.024,00
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CGM REPRESENTACAO COMERCIAL LTDA 09495947000195 NP-000108 PJ 30/06/2021 R$ 203.427,00
SINUELO COM DE INS AGRICOLAS LTDA 19851584000137 NP-000009 PJ 30/06/2021 R$ 184.953,25
S. C. Com Rep Prod Agric Ltda 18337224000159 NP-000022 PJ 30/09/2021 R$ 180.000,00
THAIS MICHELE GULART E OUTRAS 90039114104 NP-000074 PF 30/09/2021 R$ 150.000,00
MARISTELA FLAVIA AUDRA CUTOLO 66587603815 NP-000106 PF 30/09/2021 R$ 150.000,00
BIRIFERTIL COM REP PROD AGRICOLA LT 02315686000135 NP-000062 PJ 30/06/2021 R$ 149.190,00
PRODUZIR AGROBUSINESS LTDA 15813248000149 NP-000060 PJ 30/09/2021 R$ 143.438,00
HELIO ANTONIO FILIPIN GOULART 12675806072 NP-000088 PF 30/09/2021 R$ 141.009,00
Piovezan Agronegocios Eireli 01453346000108 NP-000004 PJ 30/06/2021 R$ 140.000,00

Gerson Mattei 58098887049 NP-000098 PF 30/09/2021 R$ 135.623,00

Vigor Agronegocio Ltda Epp 27064192000156 NP-000013 PJ 30/06/2021 R$ 135.000,00

Irmaos Peretti Ltda 09312434000100 NP-000011 PJ 30/06/2021 R$ 130.000,00

Agro 3 Produtos Agricolas Ltda 16572582000110 NP-000063 PJ 30/06/2021 R$ 127.167,00

Kafa Comercio E Repres Ltda 27708939000161 NP-000126 PJ 30/09/2021 R$ 110.000,00
Vipagro Ltda 10950255000179 NP-000119 PJ 30/09/2021 R$ 104.580,00

ROBERTO JOAO WEBER 61559008920 NP-000067 PF 30/09/2021 R$ 100.065,00

POLO AGRICOLA VENDA INSU PARA AGRIC 07881382000159 NP-000034 PJ 30/06/2021 R$ 100.000,00
Querencia Com De Ins E Def Ltda 22703624000108 NP-000045 PJ 30/06/2021 R$ 100.000,00

JI Com E Rep Agric Ltda 23639554000139 NP-000049 PJ 30/06/2021 R$ 100.000,00

JULIO CEZAR BRAVIN 95894055172 NP-000066 PF 30/09/2021 R$ 100.000,00

CELSO GOMES DOS SANTOS 17399734100 NP-000070 PF 30/09/2021 R$ 100.000,00

ANA IVANICE MANTOVAM BRAVIN 62848844949 NP-000078 PF 30/09/2021 R$ 98.281,00
ALEXSANDRO BRAVIN E OUTROS 85327298191 NP-000077 PF 30/09/2021 R$ 97.559,00

J. F. INSUMOS AGRICOLAS LTDA 07134373000102 NP-000039 PJ 30/06/2021 R$ 92.579,00
RICARDO THEODORO D AZEVEDO LEMOS 31610854772 NP-000073 PF 30/09/2021 R$ 89.405,00
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BARBOSA & GALDIANO COM E REP DE PROD AGR 07387877000126 NP-000053 PJ 30/06/2021 R$ 88.409,00
FELIPE ADROALDO RAMPELOTTO GATTO OU 00054067146 NP-000086 PF 30/09/2021 R$ 81.080,00
LUCINDO ZAMBONI JUNIOR 80585604134 NP-000105 PF 30/09/2021 R$ 80.000,00

DANIEL MARCANTONIO KERN 58284885034 NP-000085 PF 30/09/2021 R$ 78.217,00
VALDECIR ALBERTO LETTRARI 28409604949 NP-000069 PF 30/09/2021 R$ 67.310,00
LEONARDO POSSAN LETTRARI 03754824902 NP-000080 PF 30/09/2021 R$ 66.860,00

Diego Antunes Diagro 21895572000156 NP-000047 PJ 30/06/2021 R$ 65.715,00

Meioeste Insumos Agricolas Ltda 20003368000110 NP-000112 PJ 30/06/2021 R$ 64.668,00
JULIANA GLAUCIA XAVIER 63050870168 NP-000092 PF 30/09/2021 R$ 62.749,00
GILBERTO VENDRUSCOLO 34206477000 NP-000087 PF 30/09/2021 R$ 61.925,00

JOAO MARIA DE ALMEIDA 00750581972 NP-000104 PF 30/09/2021 R$ 58.527,00

ALECIO BRAVIN E OUTRO 67611974904 NP-000076 PF 30/09/2021 R$ 56.616,00

COM E REPR OURO BRANCO GUAIRA LTDA 62547583000122 NP-000117 PJ 30/06/2021 R$ 55.460,00
CLAUDIO JOSE RAVANINI 60565640968 NP-000071 PF 30/09/2021 R$ 50.000,00

Norma Terezinha Rampelotto Gatto 56886764187 NP-000072 PF 30/09/2021 R$ 50.000,00
JAIME DE OLIVEIRA LOGRADO 36588490100 NP-000103 PF 30/09/2021 R$ 50.000,00
MARISA LIZOLETE RIETJENS E OUTROS 32490933000 NP-000095 PF 30/09/2021 R$ 42.303,00
Pedro Henrique Giacomelli 23723560000170 NP-000134 PJ 30/06/2021 R$ 40.396,00

Rogerio Engel Agronegocio Ltda 02425071000161 NP-000099 PJ 30/06/2021 R$ 40.360,00
JORGE BACHA BUSTAMANTE E OUTRO 28606523615 NP-000091 PF 30/09/2021 R$ 36.917,00
MARLI MARIA CAMBRI E OUTROS 40809153904 NP-000107 PF 30/09/2021 R$ 36.102,00
SIDNEI YOSHIHARU SUMI 36763489900 NP-000082 PF 30/09/2021 R$ 34.190,00

SERGIO LUIZ FAVA E OUTRO 42990700030 NP-000068 PF 30/09/2021 R$ 27.972,00
CHARLES ARLAN CRESTANI 52646424949 NP-000084 PF 30/09/2021 R$ 26.630,00

VIA SAFRA COM DE PROD AGROP EIRELI 08192085000169 NP-000050 PJ 30/06/2021 R$ 22.296,00
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MARCELO MARTINELLI CORAZZA E OUTRA 73199184987 NP-000093 PF 30/09/2021 R$ 21.304,00
GILMAR DOMINGOS MOCELLIN 28410394987 NP-000102 PF 30/09/2021 R$ 21.304,00

IGOR RAMPELOTTO GATTO E OUTROS 98620002104 NP-000089 PF 30/09/2021 R$ 19.036,00
Marog Agro Ltda 29173826000134 NP-000012 PJ 30/06/2021 R$ 16.807,00

MARIA RITA FELIX DOS SANTOS 71782010106 NP-000094 PF 30/09/2021 R$ 12.691,00
LAERCIO RADIN 55685110049 NP-000079 PF 30/09/2021 R$ 11.383,00

OLDEMAR VICENTE RADIN 38683997049 NP-000081 PF 30/09/2021 R$ 10.661,00
VALDEMAR JOSE ZOTTI 29084008049 NP-000083 PF 30/09/2021 R$ 7.645,00
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ANEXO II
DECLARAGCAO DO COORDENADOR LiDER

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 30° andar, Torre Sul, Vila Olimpia,
CEP 04543-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 02.332.886/0011-78, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, para fins de atendimento ao previsto no
inciso III, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVYM") n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade de instituicao
intermediaria lider da distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegdcio
das 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 432 (quadragésima-terceira) emissdo da
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a CVM sob o n® 23990, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-
003, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 25.005.683/0001-09, com seu estatuto social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o n° 35.300.492.307
(“Emissora” e “Emissao”, respectivamente), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que
atestou, em conjunto com a Emissora e com a SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira, com filial situada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n® 466, bloco B, conjunto 1.401, CEP 04534-002 inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 15.227.994/0004-01, na qualidade de agente fiduciario da Emissdo, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas
pela Emissora no Termo de Securitizagdo (abaixo definido).

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
declaragdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 128, 22, 38,
48 e 5@ Séries da 432 (quadragésima-terceira) Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegécio Diversificados Devidos por
Clientes da Rotam do Brasil Agroquimica e Produtos Agricolas Ltda.” (“Termo de

Securitizacdo”).
Sao Paulo, [e] de [e¢] de 2020.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO III
DECLARAGCAO DA EMISSORA

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a CVM sob o0 n® 23990, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 7° andar, Pinheiros, CEP
05407-003, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 25.005.683/0001-09, com seu estatuto social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o n° 35.300.492.307, na
qualidade de companhia emissora dos certificados de recebiveis do agronegdcio das 13,
23, 33, 43 e 52 séries de sua 432 (quadragésima-terceira) Emissdo ("CRA"” e “"Emissdo”,
respectivamente), para fins de atender o que prevé o inciso III, do paragrafo 1° do artigo
11 da Instrucdo da CVM n© 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, DECLARA,
para todos os fins e efeitos, que as informagdes prestadas ou a serem prestadas no
Termo de Securitizacdo (abaixo definido), sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 14, 28, 34,
48 e 54 Séries da 432 (quadragésima-terceira) Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio Diversificados Devidos por
Clientes da Rotam do Brasil Agroquimica e Produtos Agricolas Ltda.” (“Termo de

Securitizacdo”).
Sao Paulo, [e] de [¢] de 2020.

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO 1V

DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, com filial situada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466, bloco B, conjunto 1.401, CEP 04534-002 inscrita
no CNPJ/ME sob o n© 15.227.994/0004-01 (“Agente Fiduciario”), para fins de
atendimento ao previsto no inciso III, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucdo da
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) n°® 600, de 1° de agosto de 2018, e do artigo
50 da Instrugdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada
(“Instrucdo CVM n° 583/16"), na qualidade de agente fiduciario do Patrimoénio Separado
constituido no ambito da emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio das 13,
23, 33, 42 e 52 séries da 432 (quadragésima-terceira) Emissdo ("CRA”) da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por acdes com registro de companhia
aberta perante a CVM sob o n® 23990, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n© 2,365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 25.005.683/0001-09, com seu estatuto social registrado na Junta
Comercial do Estado de S&do Paulo sob o n® 35.300.492.307 ("Emissora”), DECLARA,
para todos os fins e efeitos, que (i) atestou a legalidade e auséncia de vicios da Emissao,
além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e
suficiéncia das informacdes prestadas no Termo de Securitizacdo (abaixo definido); e
(ii) nos termos do artigo 5° da Instrucdo CVM n° 583/16, nao se encontra em nenhuma
das situagGes de conflitos que a impega de exercer a fungdo de agente fiduciario para a
Emissao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegdcio para Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 14, 28, 38,
438 e 5a Séries da 432 (quadragésima-terceira) Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio Diversificados Devidos por
Clientes da Rotam do Brasil Agroquimica e Produtos Agricolas Ltda.” (“Termo de

Securitizacdo”).

Sao Paulo, [e] de [¢] de 2020.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V

DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Endereco: Rua Joaquim Floriano, n® 466, bloco B, conjunto 1.401, CEP 04534-002
Cidade / Estado: Sao Paulo / Sao Paulo

CNPJ/ME n©: 15.227.994/0004-01

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Matheus Gomes Faria

NUmero do Documento de Identidade: 0115418741

CPF n©: 058.133.117-69

da oferta publica com esforcos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA
NUmero da Emissdo: 4323 (quadragésima-terceira)

NUmero da Série: [¢]2@ ([e]) série

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 25.005.683/0001-09

Quantidade: [e] ([¢]) CRA

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Instrucdo CVM n© 583, de 20 de dezembro de 2016, a nao
existéncia de situacdo de conflito de interesses que o impeca de exercer a fungao de
agente fiduciario para a emissdo acima indicada e se compromete a comunicar, formal
e imediatamente, a B3 (segmento CETIP UTVM), a ocorréncia de qualquer fato
superveniente que venha a alterar referida situacao.

Sao Paulo, [e] de [¢] de 2020.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI
DECLARAGCAO DO CUSTODIANTE

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n© 2.277, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01.452-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de
seu contrato social, na qualidade de instituicdo custodiante dos documentos
comprobatérios que evidenciam a existéncia, validade e exequibilidade dos Créditos do
Agronegécio, quais sejam (i) as Notas Promissérias, emitidas pelos Devedores em favor
da VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por acbes com registro de
companhia aberta perante a CVM sob o0 n® 23990, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 7° andar, Pinheiros, CEP
05407-003, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 25.005.683/0001-09, com seu estatuto social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o n° 35.300.492.307
(“Emissora”), e (ii) o Convénio, celebrado entre a Emissora e cada Devedor, que
disciplinard a emissao das Notas Promissérias pelos respectivos Devedores, como lastro
dos certificados de recebiveis do agronegdcio emitidos nos termos do “Termo de
Securitizagdo de Créditos do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio das 18, 28, 38, 48 e 58 Séries da 432 (quadragésima-terceira) Emissdo da
VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio Diversificados
Devidos por Clientes da Rotam do Brasil Agroquimica e Produtos Agricolas Ltda.” (“"CRA"
e “Termo de Securitizacao”, respectivamente), DECLARA, para os fins do artigo 39 da
Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e do artigo 23 da Lei n©
10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, que foi entregue a esta instituicao,
para custodia, 1 (uma) copia digital do Termo de Securitizacdo e 1 (uma) via fisica ou
eletronica, conforme o caso, de cada um dos Documentos Comprobatorios, sendo eles:
(i) as Notas Promissérias; e (ii) os Convénios.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
declaracdo terao o significado previsto no Termo de Securitizacdo.

S3o Paulo, [e] de [¢] de 2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VII

EMISSOES NAS QUAIS O AGENTE FIDUCIARIO PRESTA SERVICOS DE AGENTE
FIDUCIARIO PARA A EMISSORA

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliadrios emitidos: CRA

NUmero da emissdo: 24

NUmero da série: 1

Valor da emissao: 700.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios 200.000

emitidos:

Forma:

Nominativa e Escritural

Espécie:

Quirografaria

Garantia envolvidas:

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais
ou pessoais, sobre os CRA ou sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdcio

Data de emissao: 20/03/2019
Data de vencimento: 15/04/2026
Remuneracao: 98,5% DI
Inadimplementos no periodo: Ndo houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissdo: 25

NUmero da série: UNICA

Valor da emissao: 214.681.000,00
Quantidade de valores mobiliarios 1.000,00

emitidos:

Forma: Nominativa e Escritural
Espécie: -

Garantia envolvidas: Cessao Fiduciaria

Data de emissao: 16/05/2019

Data de vencimento: 16/05/2024
Remuneracao: 100% CDI + 1,00% a.a.
Inadimplementos no periodo: Ndo houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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Valores mobiliadrios emitidos: CRA
NUmero da emissdo: 28
NUmero da série: 1
Quantidade de valores mobiliarios emitidos 13.404

da série:

Valor total da série:

13.404.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

Nominativa e Escritural

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessdo Fiduciaria de recebiveis
Cessdo Fiduciaria de contratos

Data de emissao: 12/04/2019

Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneragao: 100% CDI + 2,5% a.a.
Inadimplementos no periodo: Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos:

CRA

NUmero da emissdo: 28
NUmero da série: 2
Quantidade de valores mobiliarios emitidos 1,148

da série:

Valor total da série:

1.148.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

Nominativa e Escritural

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria de recebiveis
Cessao Fiduciaria de contratos

Data de emissao: 12/04/2019

Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracao: 100% DCI + 8% a.a.
Inadimplementos no periodo: Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA
NUmero da emissdo: 28

NUmero da série: 3
Quar)ti.dade de valores mobiliarios emitidos 383

da série:

Valor total da série: 383.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00
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Forma:

Nominativa e Escritural

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessdo Fiduciaria de recebiveis
Cessdo Fiduciaria de contratos

Data de emissao: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracao: 100% CDI
Inadimplementos no periodo: Nao houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos:

CRA

NUmero da emisséo: 28

NUmero da série: 4
Quar)ti.dade de valores mobilidrios emitidos 192

da série:

Valor total da série: 192.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

Nominativa e Escritural

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessdo Fiduciaria de recebiveis
Cessdo Fiduciaria de contratos

Data de emissao: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracgdo: 100% CDI
Inadimplementos no periodo: Ndo houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdao da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA
NUmero da emissdo: 28
Numero da série: 5
Quantidade de valores mobilidrios emitidos 4.022

da série:

Valor total da série:

4.022.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

Nominativa e Escritural

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria de recebiveis
Cessao Fiduciaria de contratos

Data de emissao: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracao: 100% CDI
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Inadimplementos no periodo:

Ndo houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos: CRA
NUmero da emissdo: 39
NUmero da série: 1
Quantidade de valores mobiliarios emitidos 340.000

da série:

Valor total da série:

340.000.000,00

Valor da emissao:

400.000.000,00

Forma:

Nominativa e Escritural

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 06/12/2019
Data de vencimento: 05/07/2023
Remuneracgdo: DI + 0,50% a.a.
Inadimplementos no periodo: Ndo houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdao da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA
NUmero da emissdo: 39
NUmero da série: 2
Quantidade de valores mobiliarios emitidos 40.000

da série:

Valor total da série:

40.000.000,00

Valor da emissao:

400.000.000,00

Forma:

Nominativa e Escritural

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 06/12/2019
Data de vencimento: 15/01/2024
Remuneragao: 100% CDI
Inadimplementos no periodo: Ndo houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos:

CRA

NUmero da emissdo:

39

NUmero da série:

3
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Quantidade de valores mobiliarios emitidos
da série:

12.000

Valor total da série:

12.000.000,00

Valor da emissao:

400.000.000,00

Forma:

Nominativa e Escritural

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 06/12/2019
Data de vencimento: 15/01/2024
Remuneracgdo: 100% CDI
Inadimplementos no periodo: Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA
NUmero da emissdo: 39
NUumero da série: 4
Quantidade de valores mobiliarios emitidos 8.000

da série:

Valor total da série:

8.000.000,00

Valor da emissao:

400.000.000,00

Forma:

Nominativa e Escritural

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 06/12/2019
Data de vencimento: 15/01/2024
Remuneracgdo: 100% CDI
Inadimplementos no periodo: Ndo houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA
NUmero da emissdo: 45
NUmero da série: 1
Quantidade de valores mobiliarios emitidos 60.000

da série:

Valor da emissao:

60.000.000,00

Forma:

Nominativa e Escritural

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissao:

19/03/2020
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Data de vencimento: 19/03/2024
Remuneracgdo: Procedimentos Bookbuilding
Inadimplementos no periodo: Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-GYRA

Valores mobilidrios emitidos: DEB
NUmero da emissdo: 1a
NUmero da série: 1a
Quantidade de valores mobiliarios emitidos 12.000

da série:

Valor da série:

12.000.000,00

Valor da emissao:

15.000.000,00

Forma: Nominativa e Escritural
Espécie: Subordinada

Garantia envolvidas: N3o ha

Data de emissao: 30/05/2019

Data de vencimento: 30/11/2021
Remuneracao: 100% CDI + 5,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdao da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-GYRA

Valores mobiliarios emitidos: DEB
NUmero da emissdo: 1a
NUmero da série: 2a
Quantidade de valores mobiliarios emitidos
, 3.000
da série:
Valor da série: 3.000.000,00

Valor da emissao:

15.000.000,00

Forma: Nominativa e Escritural
Espécie: Subordinada

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 30/05/2019

Data de vencimento: 30/05/2022
Remuneracao: 100% CDI + 5,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Nao houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-PARCELEX

Valores mobiliarios emitidos:

DEB
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NUmero da emissdo: 12

NUmero da série: 1a

Quantidade de valores mobiliarios emitidos

da série: 2450

Valor da série: 2.450.000,00

Valor da emissao: 2.500.000,00

Forma: Nominativa e Escritural
Espécie: Quirografaria

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 25/11/2019

Data de vencimento: 25/11/2022
Remuneracgdo: 100% CDI + 4,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Nao houve

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS

Denominacao da companhia ofertante: FINANCEIROS VERT- PARCELEX

Valores mobiliarios emitidos: DEB

NUumero da emissdo: 1a

NUumero da série: 2a

Quar?ti.dade de valores mobiliarios emitidos 50

da série:

Valor da série: 50.000,00

Valor da emissao: 2.500.000,00
Forma: Nominativa e Escritural
Espécie: Quirografaria
Garantia envolvidas: N3o ha

Data de emissdo: 25/11/2019

Data de vencimento: 25/11/2022
Remuneracgdo: Sem remuneracgao
Inadimplemento no periodo: Ndo houve
Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS

Denominacao da companhia ofertante: FINANCEIROS VERT-PROVI

Valores mobiliarios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 12

Numero da série: 1a

dQ:a;gtlii?de de valores mobiliarios emitidos 10.000

Valor da série: 10.000.000,00
Valor da emissao: 15.000.000,00

Forma: Nominativa e Escritural
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Espécie: Subordinada

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 20/01/2020

Data de vencimento: 20/01/2025
Remuneracgdo: 100% CDI + 5,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-PROVI

Valores mobiliarios emitidos: DEB
NUmero da emissdo: 1a
NUmero da série: 2a
Quantidade de valores mobiliarios emitidos
, . 5.000
da série:
Valor da série: 5.000.000,00

Valor da emissao:

15.000.000,00

Forma: Nominativa e Escritural
Espécie: SUBORDINADA
Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 20/01/2020

Data de vencimento: 20/01/2025

Remuneracao:

Sem remuneracao

Inadimplemento no periodo:

Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-INMANO

Valores mobiliarios emitidos: DEB
NUmero da emissdo: 1a
NUmero da série: 1a
Quantidade de valores mobiliarios emitidos 16.000

da série:

Valor da série:

16.000.000,00

Valor da emissao:

20.000.000,00

Forma: Nominativa e Escritural
Espécie: Subordinada

Garantia envolvidas: Ndo ha

Data de emissao: 06/04/2020

Data de vencimento: 06/10/2023
Remuneragao: 200% DI
Inadimplemento no periodo: Nao houve
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Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-INMANO

Valores mobiliarios emitidos: DEB
NUmero da emissdo: 1a
NUmero da série: 22
Quantidade de valores mobiliarios emitidos
, 4.000
da série:
Valor da série: 4.000.000,00

Valor da emissao:

20.000.000,00

Forma: Nominativa e Escritural
Espécie: Subordinada

Garantia envolvidas: Ndo ha

Data de emissao: 06/04/2020

Data de vencimento: 06/10/2023
Remuneracgdo: Sem remuneracgao
Inadimplemento no periodo: Nao houve
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ANEXO VIII

TRATAMENTO FISCAL

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagoes contidas abaixo
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em operagcbes com CRA. As informacbes aqui contidas
levam em consideracdo as previsées de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis as
hipdteses vigentes nesta data, bem como a melhor interpretacdo a seu respeito neste
momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagao
de aliguotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicacdo geradora dos rendimentos
tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (d) acima de
720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
gualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedade de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto
de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagdo com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuracgdo. O rendimento também devera ser computado na base de
calculo do IRPJ e da CSLL. O IRPJ, como regra, incide a uma aliquota correspondente a
15% (quinze por cento), a qual é somada a uma aliquota adicional de 10% (dez por
cento), sendo esse adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o
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equivalente a R$240.000,00 por ano. J& a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo
financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas ndo financeiras tributadas de acordo com a
sistematica ndo-cumulativa do PIS e da COFINS, estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%
(quatro por cento), respectivamente.

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos
de investimento, agéncias de fomento, sociedades de seguro, de previdéncia e de
capitalizacdo, sociedades corretoras de titulos, valores mobiliarios e cambio, sociedades
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, e sociedades de arrendamento mercantil,
ha dispensa de retencdo do IRRF,

N3o obstante a dispensa de retencdo na fonte para as sociedades acima referidas, os
ganhos e rendimentos decorrentes de investimentos em CRA, via de regra, e a excegao
dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por
cento) para periodos posteriores a 1° de janeiro de 2019. Nesse particular, vale destacar
que, no dia 12.11.2019, foi ainda promulgada a Emenda Constitucional n® 103, que
eleva para 20% a aliquota da CSL aplicavel especificamente para bancos de qualquer
espécie. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas do Imposto
de Renda. Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades
equiparadas, referidas nos paragrafos 6° e 8° do artigo 3° da Lei n® 9.718, de 27 de
novembro de 1998, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos
a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excegdes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragao de ajuste anual), por forga do
artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicdao da RFB, expressa no artigo
55, paragrafo Unico, da IN RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo abrange,
ainda, o ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo seus ganhos e
rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel,
conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei 8.981. As entidades imunes estao
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dispensadas da retencdo do imposto na fonte desde que declarem sua condicdo a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redacao dada pela Lei 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relagdo aos investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
investirem em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo do CMN
4,373, os rendimentos auferidos estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento). Excecdo é feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou
jurisdicao considerado como de tributacao favorecida, assim entendidos aqueles que nao
tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte por cento) (JTF) (ou
17%, no caso das jurisdicbes que atendam aos padrdes internacionais de transparéncia
previstos na IN RFB 1.530), hipétese em que o IRRF incidiria a aliquotas regressivas que
variam de 22,5% a 15%, a depender do prazo do investimento, sobre rendimentos
decorrentes do investimento em CRA. A despeito deste conceito legal, no entender das
autoridades fiscais, sao consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da IN da RFB
n° 1.037, de 4 de junho de 2010.

Como regra geral, os ganhos e rendimentos auferidos por meio de CRA por investidores
pessoas fisicas, residentes ou ndo em JTF, cujos investimentos sao realizados nos termos
da Resolugao CMN 4.373, estarao isentos nos termos do artigo 55, inciso III e artigo 88,
paragrafo Unico, da IN RFB no 1.585, de 31 de agosto de 2015.

Ademais, como regra, os ganhos de capital realizados em alienacdes de CRA por
investidor estrangeiro estdo sujeitos a tributacdo a aliquotas regressivas de 22.5% a
15%. Especificamente em relacdo aos investidores estrangeiros sujeitos a Resolucdo
CMN 4.373 que ndo sejam residentes em JTF, os ganhos de capital associados ao CRA
sdo geralmente tributados pelo IRRF a aliquota de 15%. Com relagdo a investidores
residentes em JTF, referidos ganhos podem estar sujeitos a tributacdo pelo IRRF a
aliquota de até 25%

IOF/Cémbio

Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigoes
previstas pela Resolugdo CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes simultédneas,
incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas
a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota
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zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto 6.306, e alteragOes
posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, relativamente a transagoes ocorridas apds esta eventual alteragdo.

IOF/Titulos

As operacdoes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto
6.306, e alteracbes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
1,50% ao dia, relativamente a transagbes ocorridas apds este eventual aumento.
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ANEXO IX

FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdao de investimento nos CRA, os potenciais investidores
deverdao considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagdes contidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da
Operagdo, conforme aplicavel, devidamente assessorados por seus consultores juridicos
e/ou financeiros.

Os negébcios, situacao financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretize, 0os negdcios, a situagao financeira, os resultados operacionais da
Emissora e/ou dos Devedores, e, portanto, a capacidade de a Emissora efetuar o
pagamento dos CRA, poderdo ser afetados de forma adversa.

Este Termo de Securitizacdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e
condicdes dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E
essencial e indispensavel que os Investidores leiam este Termo de Securitizagdo e
compreendam integralmente seus termos e condigdes.

Para os efeitos desta secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
poderd produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso" sobre a Emissora,
sobre a Rotam e sobre os Devedores, conforme aplicavel, quer se dizer que o risco e/ou
a incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios,
a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da
Emissora, da Rotam e/ou dos Devedores, conforme aplicavel, exceto quando houver
indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressoes similares neste Anexo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos, ou seja, outros riscos e incertezas ainda
ndo conhecidos, ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um
efeito adverso sobre a Emissora, sobre a Rotam e sobre os Devedores. Na ocorréncia de
qualquer das hipéteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o investidor.
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RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Intervencao do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econ6mica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outras
medidas que podem ter um efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da
Rotam e dos Devedores.

A inflagdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no
passado, significativos efeitos sobre a economia brasileira, inclusive o aumento das taxas
de juros, a mudanca das politicas fiscais, o controle de precos e salarios, a desvalorizacdo
cambial, controle de capital e limitacdo as importagoes, entre outros efeitos.

As atividades, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, da Rotam
e dos Devedores poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes
nas politicas ou normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles
cambiais e restricdes a remessas para o exterior; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflagao;
(v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii)
politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e
(viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no
Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudangas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham afetar os fatores acima mencionados ou outros fatores
no futuro poderdo contribuir para a incerteza econ6mica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. Tal incerteza e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e
resultados operacionais da Emissora, da Rotam e dos Devedores, o que podera afetar a
capacidade de adimplemento dos Créditos do Agronegdcio.

Politica Monetaria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de
juros brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros
de curto prazo, levando em consideracao os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos outros paises. A eventual instabilidade da
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politica monetaria brasileira e a grande variagdo nas taxas de juros podem ter efeitos
adversos sobre a economia brasileira e seu crescimento, com elevagao do custo do
capital e retragdo dos investimentos. Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos
sobre a producgdo de bens, o consumo, os empregos € a renda dos trabalhadores e causar
um impacto no setor agricola e nos negocios dos Devedores, da Rotam e da Emissora,
0 que pode afetar a capacidade de producdo e de fornecimento dos Insumos e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

Em caso de elevacdao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os
investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a
guantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios
dos Devedores e da Rotam e suas respectivas capacidades produtiva e de pagamento.

Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagao da inflagdo,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades
dos Devedores e da Rotam e suas respectivas capacidades de pagamento.

Inflagcao

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflacdo e varios
momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas
governamentais promovidas para combater a inflagdo geraram efeitos adversos sobre a
economia do Pais, que envolveram controle de salarios e precos, desvalorizacdo da
moeda, limites de importacdes, alteracdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da
economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo da moeda (denominado Plano Real)
gue teve sucesso na reducao da inflacdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes,
tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial,
eleicdes presidenciais, entre outras, ocorreram novos "repiques" inflacionarios. Por
exemplo, as taxas de inflagao foram de 10,67% em 2015, 6,29% em 2016, 2,21% em
2017, 3,75% em 2018 € 4,31% em 2019, de acordo com o IPCA.
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A elevacdo da inflacdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando,
inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar adversamente os negocios dos Devedores
e da Rotam, influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos decorrentes do Mercado
Internacional

Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo
influenciados, em diferentes graus, pela percepcgao de risco do Brasil, pelas condigdes
econOmicas e de mercado de outros paises, inclusive de outras economias emergentes
e da conjuntura econ6mica internacional. A deterioracdo da boa percepcéo dos
investidores internacionais em relagdo a conjuntura econdmica brasileira podera ter
efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobilidrios emitidos no
mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos adversos no mercado
financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em
companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo
aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia
das informacgdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em
outras economias poderao influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar
negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Condicdes de mercado
negativas em outros paises, mesmo aqueles de economias desenvolvidas, ainda que
possam diferir consideravelmente das condigdes econdOmicas brasileiras, podem
provocar reacdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no
mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de
mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros e no preco de mercado
dos CRA.

Em consequéncia dos problemas econOmicos em varios paises de mercados
desenvolvidos em anos recentes (por exemplo, a crise imobilidaria nos EUA em 2008,
crise decorrente da pandemia do COVID-19), os investidores estdo mais cautelosos e
prudentes em examinar seus investimentos, causando retracdo no mercado. Essas crises
podem produzir uma evasao de ddélares do Brasil, fazendo com que as companhias
brasileiras enfrentem custos mais altos para captacao de recursos, tanto nacionalmente
como no exterior, reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta
forma eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais
brasileiro e ocasionar uma redugao ou falta de liquidez para os CRA da presente Emissao,
bem como afetar os resultados financeiros dos Devedores, o que pode levar a um
impacto adverso negativo nos CRA.
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Reducéao de investimentos estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacdes de recursos a taxas de juros mais elevadas, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional. Igualmente, eventual elevacdo significativa
nos indices de inflagao brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas
de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes
de recursos por empresas brasileiras.

As condicées da economia e da politica brasileiras e a percepcdao dessas
condicoes no mercado internacional impactam diretamente os negdcios dos
Devedores e da Rotam e podem afetar adversamente os resultados de
operacoes e condicoes financeiras dos Devedores e da Rotam

Nos ultimos anos, os mercados brasileiros enfrentaram um aumento da volatilidade
devido as incertezas relacionadas com os escandalos de corrupgdo, os quais continuam
sendo investigados pelo Ministério Publico Federal nas Operacbes Lava Jato, Zelotes,
Greenfield, Eficiéncia e outras, e ao impacto dos escdndalos sobre a economia e
ambiente politico brasileiro. Membros do Governo Federal e do Poder Legislativo e
Executivo, bem como altos executivos de grandes empresas foram presos ou estdo
sendo processados ou investigados pelo crime de corrupcdo, dentre outros crimes que
envolvem o pagamento de propina. O resultado das investigacbes em curso é incerto,
mas ja houve impacto negativo na imagem e reputagdo das empresas envolvidas, bem

como na percepgao geral do mercado acerca da economia brasileira

Ndo podemos prever se as investigagdes resultardo em mais instabilidade politica e
econOmica ou se havera novas alegacées contra funcionarios do governo no futuro. Além
disso, ndao podemos prever o resultado dessas investigagdes, nem seus efeitos sobre a
economia brasileira e/ou sobre os Devedores O futuro desenvolvimento das politicas do
governo brasileiro e/ou a incerteza com relacdo ao fato de se e quando tais politicas e
regulamentos venham a ser implementadas, fatos que estao fora do controle dos
Devedores, podem causar-lhes efeito material adverso e afetar a suas atividades.

Adicionalmente, durante o més de abril de 2020, o Presidente da Republica, Jair
Bolsonaro, se envolveu em discussdes politicas que culminaram na exoneracdo do entdo
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Ministro da Saude, Luiz Henrique Mandetta e do pedido de exoneracao do entdo Ministro
da Justica, Sergio Moro. Mencionados ex-Ministros eram considerados nomes fortes do
atual Governo Federal e as ocasides em que as alteracbes ministeriais ocorreram
provocaram ainda mais instabilidade na economia e no mercado brasileiros. Nao
podemos garantir que o desenrolar desses eventos tera o conddao de provocar impactos
adversos adicionais a situacdo politico-econémica do Brasil. Além disso, ndo podemos
garantir que outros eventos politicos ndo provocardao ainda mais instabilidade na
economia e economia brasileiras.

Até a presente data, o presidente Jair Bolsonaro esta sendo investigado pelo Supremo
Tribunal Federal pela suposta pratica de atos improprios alegados pelo ex-ministro da
Justica, Sr. Sergio Moro. Segundo o ex-ministro, o presidente teria praticado pressao
politica para a nomeacdo de determinados funcionarios da policia federal brasileira.
Quaisquer consequéncias resultantes dessa investigacdo, incluindo uma potencial
abertura de processo de impeachment, poderiam ter efeitos adversos relevantes no
ambiente politico e econdmico no Brasil, bem como em negdcios que operam no Brasil,
inclusive afetando adversamente os resultados de operagdes e condigdes financeiras dos
Devedores.

O surto mundial do coronavirus (COVID-19) pode impactar a economia global
e brasileira e os mercados financeiro e de capitais, levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global, bem como impactar diretamente os
resultados de operacées e condi¢coes financeiras dos Devedores.

Crises de saude publica, inclusive relacionas a pandemia de COVID-19

Surtos de doencas que afetem o comportamento das pessoas, como o atual coronavirus
(*COVID-19"), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS,
podem ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias
mundiais, na economia mundial e brasileira, nos resultados dos Devedores, da Rotam e
da Emissora.

Em 11 de margo de 2020, a Organizacdao Mundial da Saude decretou a pandemia
decorrente do COVID-19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores
praticas para as agoes preventivas e de tratamento aos infectados. Como consequéncia,
o surto do COVID-19 resultou em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas
impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla e corrente disseminacao
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do virus, incluindo quarentenas e /lockdowns ao redor do mundo. Como consequéncia de
tais medidas, os paises impuseram restricdes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcdes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela populagao,
0 que pode resultar na volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos,
fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e
na economia brasileira.

Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como
resultado desses eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais
e estrangeiros em valores mobiliarios negociados no Brasil, incluindo os CRA, o que pode
afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios e também pode ter
um efeito adverso nas operagoes dos Devedores, da Rotam e da Emissora.

RISCOS RELACIONADOS AOS DEVEDORES E A ROTAM

Os Devedores e a Rotam estdo sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e
podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais
perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacao ambiental

Os Devedores e a Rotam estdo sujeitos a extensa legislacdo brasileira federal, estadual
e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e segurancga que regula,
dentre outros aspectos:

(a) ageracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
nocivos;

(b) aemissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
(c) a saude e seguranca dos empregados dos Devedores.

Os Devedores e a Rotam também sdo obrigados a obter licengas especificas, emitidas
por autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos de suas
operagoOes. Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a
compra e instalagao de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicao
ou a execucao de mudancgas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais
impactos ao meio ambiente e/ou a salde dos funcionarios dos Devedores e da Rotam.
A violagdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas,
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sangdes criminais, revogacao de licencas de operacao e/ou na proibicao de
funcionamento das instalagdes dos Devedores e da Rotam.

Devido as alteragbes na regulamentagdo ambiental, como aquelas referentes a lei
12.651, de 25 de maio de 2012, conforme alterada (Novo Cddigo Florestal), e outras
mudancas ndo esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos
relacionados a questdes socioambientais podem variar consideravelmente em relacao
aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislagdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a
degradacao causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa que a obrigacado de
reparar a degradacao causada podera afetar a todos, direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando
os Devedores ou a Rotam contratam terceiros para proceder a qualquer intervencao nas
suas operagodes, nao estdo isentos de responsabilidade por eventuais danos ambientais
causados por estes terceiros contratados. Os Devedores ou a Rotam podem ser
considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da
exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para
cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecao do meio ambiente, saude
e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados
poderdo ter um efeito adverso sobre os negocios dos Devedores e da Rotam, os seus
resultados operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, o que podera afetar a sua
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Os Devedores e a Rotam podem ser adversamente afetados por contingéncias
trabalhistas e previdenciarias perante terceiros por eles contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os
funcionarios contratados diretamente pelos Devedores e pela Rotam, estes podem ser
responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos
trabalhadores vinculados aos prestadores de servigo contratados, quando os respectivos
prestadores de servico deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Tal
responsabilizacdo podera afetar adversamente os resultados dos Devedores, o que
podera afetar a capacidade dos ultimos de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Auséncia de opiniao legal sobre auditoria legal dos Devedores
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Os Devedores, seus negdcios e atividades, ndo foram objeto de auditoria legal para fins
desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre auditoria legal com relagao as
suas obrigagdes e/ou contingéncias.

Os imoveis e terras dos Devedores poderao ser desapropriados pelo Governo
Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social,
nao sendo possivel garantir que o pagamento da indenizacao aos Devedores ou
a Rotam dar-se-a de forma justa

De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os
imoveis e terras dos Devedores, onde sdo utilizados os Insumos, por necessidade ou
utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a
desapropriacdo, ndo ha como garantir, de antemao, que o preco que venha a ser pago
pelo Poder Publico serd justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual
desapropriacdo de qualquer imovel dos Devedores ou da Rotam onde sdo utilizados os
Insumos poderad afetar adversamente e de maneira relevante suas atividades, sua
situacao financeira e resultados, podendo impactar na capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegécio.

As terras dos Devedores que sejam produtores rurais podem ser invadidas pelo
Movimento dos Sem Terra

A capacidade de producao dos Devedores que sejam produtores pode ser afetada no
caso de invasao do Movimento dos Sem Terra, o que pode impactar negativamente na
entrega dos Insumos e a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Mudancas nas leis tributarias podem aumentar a carga tributaria dos
Devedores ou da Rotam e, como resultado, afetar negativamente sua
lucratividade

O Governo Federal frequentemente altera o regime fiscal do Pais, o que pode acarretar
no aumento da carga tributdria dos Devedores ou da Rotam. Essas alterages incluem
modificacbes das aliquotas de tributos e, eventualmente, a criagdo de tributos
temporarios, cujos recursos sao destinados a fins estabelecidos pelo Governo Brasileiro.
No passado, o Governo Federal apresentou propostas de reforma tributaria destinadas,
principalmente, a simplificar o sistema fiscal brasileiro, a fim de evitar disputas internas



DocuSign Envelope ID: AF4C1644-62F1-4EFF-ACDD-EE985D54C65F

entre os Estados e Municipios do Pais e de redistribuir as receitas advindas dos impostos.
As propostas de reformas tributarias preveem mudancas nas regras que regem o
Programa de Integracdao Social — PIS e Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS, o Imposto Sobre a Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS, além
de outros tributos, como o aumento de impostos sobre a folha de pagamento. Os efeitos
dessas novas propostas de reforma tributaria, bem como de quaisquer outras mudangas
decorrentes da promulgacdo de outras reformas fiscais, ainda nao foram, nem podem
ser quantificados. No entanto, essas medidas, se promulgadas, podem resultar em
aumentos na carga tributaria e prejudicar o desempenho financeiro dos Devedores ou
da Rotam.

A criacao de barreiras fitossanitarias, restricoes ou embargos comerciais que
afetem o comércio do produto podem afetar de maneira adversa as operacoes
e lucratividade dos Devedores

A criagdo de quaisquer barreiras fitossanitarias, restricdes ou embargos comerciais que
impacte o comércio de soja nacional ou internacional pode afetar a capacidade de
pagamento dos Devedores e, consequentemente, impactar negativamente a capacidade
de pagamento das Notas Promissorias pelos Devedores.

O crescimento futuro dos Distribuidores e Produtores podera exigir capital
adicional, que podera ndo estar disponivel ou, caso disponivel, podera nao ter
condi¢coes satisfatorias

As operacdes dos Distribuidores e dos Produtores exigem volumes significativos de
capital de giro. Os Distribuidores e os Produtores poderdo ser obrigados a levantar
capital adicional, proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos bancarios,
tendo em vista o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades. Nao se
pode assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que tera
condicOes satisfatorias. A falta de acesso a capital adicional em condicGes satisfatorias
pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades, o que
poderia prejudicar de maneira relevante a sua situagao financeira e resultados
operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.
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A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante
sobre a sua situacao financeira e resultados operacionais dos Devedores

A capacidade de os Distribuidores e Produtores pessoas juridicas manterem sua posigdo
competitiva depende em larga escala dos servicos da sua alta administracao. Nem todas
essas pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho de longo prazo ou a pacto de nao
concorréncia. Os Distribuidores e Produtores pessoas juridicas ndo podem garantir que
terdo sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua alta
administracdo. A perda dos servicos de qualquer dos membros da alta administracao ou
a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um
efeito adverso relevante na sua situagao financeira e resultados operacionais e, portanto,
0 pagamento dos CRA.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que os Distribuidores
e Produtores podem perder sua posicao no mercado em certas circunstancias

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes
barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de
outros distribuidores concorrem com os Distribuidores e Produtores (i) na tomada de
recursos financeiros para realizacdo de suas atividades, e (ii) na busca de compradores
em potencial de seus produtos. Outras companhias podem passar a atuar ativamente
na atividade dos Distribuidores e dos Produtores, aumentando ainda mais a concorréncia
no setor agricola, devido ao grande potencial de crescimento da economia brasileira.
Ademais, alguns dos concorrentes poderdo ter acesso a recursos financeiros em
melhores condicdes que os Distribuidores e os Produtores e, consequentemente,
estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as pressbes de mercado,
principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se os Distribuidores e
Produtores ndo forem capazes de responder a tais pressoes de modo rapido e adequado,
sua situagdo financeira e resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de
maneira relevante.

N&o ha como garantir que os Devedores cumprirao suas obrigacoes contratuais
e legais perante Titulares de CRA ou que terdao capacidade financeira para
cumprir referidas obrigacoes contratuais e legais

O valor obtido com a excussdo de eventuais garantias, reais ou fidejussoérias, acessorias
aos Créditos do Agronegécio poderd nao ser suficiente para resgate integral dos CRA.
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Nessa hipdtese, ndo ha garantias de que os Devedores cumprirdo suas obrigacoes
contratuais e legais perante os Titulares de CRA que terdo capacidade financeira para
honrar seus compromissos no ambito das Notas Promissérias, o que podera gerar perdas
para os Titulares de CRA.

Barreiras regulatérias que podem afetar o mercado de insumos agricolas

Os insumos agroquimicos sé podem ser produzidos, manipulados, importados,
exportados, comercializados e utilizados no territério nacional se previamente
registrados no orgdo federal competente (Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento - MAPA), atendidas as diretrizes e exigéncias dos orgdos federais
responsaveis pelos setores de agricultura (Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento - MAPA), saude (Agéncia de Nacional Vigilancia Sanitaria — ANVISA) e
meio ambiente (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis - IBAMA), sendo que as normas editadas por esses 6rgaos que atualmente
regem o0s agroquimicos podem ser alteradas. Nessa hipotese, elas podem ser mais
restritivas e/ou custosas de serem atendidas, o que podera afetar a aprovagao de
producao/manipulacao/importacdo/exportacao/comercializagao de determinados
insumos agroquimicos.

Além disso, apds a obtencdo do registro do agroquimico no 6rgao federal competente,
faz-se necessaria a obtencdo de autorizacdo nos Estados da Federagdo onde serdo
comercializados, atendo-se as determinacgdes dos o6rgdos Estaduais competentes. A
regulamentacdo dos orgdos estaduais pode ser alterada, tornando-se mais restritiva
e/ou custosa de ser atendida, o que poderd afetar a aprovacdo de
producdao/manipulacao/importacao/exportacdao/comercializacao de determinados
insumos agroquimicos.

RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUACAO DOS DEVEDORES E DA ROTAM

Riscos macroeconémicos agricolas

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a:
(i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagdes sdo afetadas pelo ciclo
das lavouras; (ii) condicGes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo
ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto
negativo na producdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e
doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) pregos praticados
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mundialmente, que tém sua cotacdo em ddlar, além de estarem sujeitos a flutuacoes
significativas, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteracdes dos niveis de
subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e
Comunidade Europeia), (c) de mudangas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (d) da adocdo de outras politicas publicas que afetem as
condicdes de mercado e os pregos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities
similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacao
de recursos, além de alteracdes em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de
o6rgaos governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes,
inclusive dos Devedores e da Rotam. A verificagdo de um ou mais desses fatores podera
impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, a rentabilidade dos Titulares de CRA.

N3ao had como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicbes
climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteracbes em politicas de concesséo de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda dos Devedores e, consequentemente, a capacidade
de pagamento dos Devedores, bem como outras crises econdmicas e politicas que
possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento dos
Devedores ou da Rotam podera impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos CRA.

Politicas e regulamentacoes governamentais que afetem o setor agricola e
setores relacionados podem afetar de maneira adversa as operacdoes e
lucratividade dos Devedores que sejam produtores rurais

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a produgdo e
a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o
setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios,
estoques regulares e restricdes sobre a importacao e exportacdao de produtos agricolas
e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas
safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o
tamanho das safras, a negociacao de commodities processadas ou nao processadas, € o
volume e tipos das importacdes e exportacoes.
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Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e prego dos produtos dos Devedores produtores, restringir sua
capacidade de fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que
pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegécio. Ndo é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicdo de
regulamentagdes de controle de pregos ou limitacao na venda de Insumos.

Riscos Climaticos

As alteragOes climaticas extremas podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de
safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupcdao no abastecimento dos
produtos por elas afetados.

Ainda, vale ressaltar que algumas regides do Brasil estdo atualmente experimentando
condigcdes de seca, resultando em escassez de agua e na implementagdo de politicas de
racionamento de agua. Os Devedores produtores rurais ndo podem garantir que secas
severas ou escassez de agua ndo afetardo as operacdes das unidades, com consequente
efeito adverso sobre seus negdcios e resultados operacionais.

Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega dos Devedores produtores rurais pode
ser adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente
a produtividade da lavoura de produtos agricolas. Os Devedores produtores rurais
poderao nao obter sucesso no controle de pragas e doengas da lavoura, seja por nao
aplicar corretamente os defensivos agricolas adequados, seja por uma nova praga ou
doenca ainda sem diagndstico. Esses impactos podem afetar negativamente a
produtividade e qualidade dos produtos agricolas. Adicionalmente, a falha, impericia ou
ineficiéncia na efetiva aplicacdo de tais Insumos nas lavouras pode afetar negativamente
a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade dos Devedores produtores rurais
podera estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos
CRA.
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Volatilidade do Preco das Commodities

Os produtos agricolas sao cotados internacionalmente em délares em bolsas de
mercadorias situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos
seus pregos pode exercer um grande impacto nos resultados dos Devedores. As
flutuacbes de precos nos produtos agricolas sdo afetadas pela demanda interna e
externa, e pelo volume de producdo e dos estoques mundiais. A flutuacao do seu preco
pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade dos Devedores se as respectivas
receitas com as respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos de producao, quer
seja pelo preco em ddlar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem
comprometer a capacidade econ6mica dos Devedores, bem como o pagamento dos
Créditos do Agronegdcio, e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA.

Riscos Comerciais

A soja e o milho sdo importantes fontes de alimento para varias nagbes e culturas
comerciais. Ja o algoddo é uma das principais matérias primas para a indUstria téxtil.
Com isso, esses produtos sdao importantes no comércio internacional, e seus precos
podem sofrer variacdo no comércio internacional em funcdo da imposicdo de barreiras
alfandegarias ou ndo tarifarias, tais como embargos, restricbes sanitarias, politicas de
cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros.
Qualquer flutuagdo de seu preco em funcdo de medidas de comércio internacional pode
afetar a capacidade de pagamento dos Devedores e, consequentemente, comprometer
a capacidade de pagamento dos CRA.

Variacao Cambial

Os custos, insumos e precgos internacionais da soja sofrem influéncia da paridade entre
moedas internacionais (sobretudo o ddlar norte-americano) e a moeda corrente
nacional. A variacdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos
Insumos em reais para os Devedores em relacdo a receita pela venda do produto, que
€ cotada pelos precos em délares nas bolsas de Chicago, Nova Iorque e/ou Sao Paulo,
podem impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegdcio. Dessa forma, qualquer oscilagdo no preco de moedas internacionais
(sobretudo o dolar norte-americano) pode afetar potencialmente os precos e custos de
producdo do produto agricola, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento de
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pagamento dos clientes dos Devedores, o que, por consequéncia, pode igualmente
causar impacto relevante e adverso nas condicdes de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferrovidria ou hidroviaria, tais como estradas sem
asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais
distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica no envio das culturas agricolas
produzidas e/ou produtos comercializados pelos Devedores e pela Rotam. Da mesma forma,
a falha ou impericia no manuseio de insumos para transporte, seja por meio de trens,
caminhGes ou embarcagbes, pode acarretar em perdas ou danos nas culturas agricolas
produzidas e/ou comercializadas pelos Devedores ou pela Rotam. As constantes mudancgas
climaticas, como excessos de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacao das
estradas, o que pode acarretar em um aumento do nimero de acidentes no transporte e
consequente perda de produgao acima do previsto. Os portos, por sua vez, muitas vezes
ndo conseguem escoar toda a producdo no periodo de envio de culturas agricolas, devido a
filas e demora na exportacdao, o que pode resultar, por parte de determinados Devedores,
da resolugdo de operagdes de venda. Em decorréncia das razGes acima, podera haver
impacto nos negdécios dos Devedores ou da Rotam afetando, assim, a capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio, e, consequentemente, comprometer a
capacidade de pagamento dos CRA.

Desvio da Colheita

A alta de precos dos produtos muito além do preco previamente fixado com as
compradoras em contratos de compra e venda de produto e/ou a grande necessidade
de caixa por motivos diversos, pode levar os Devedores a desviar a entrega do produto
para outro armazém, que ndo o identificado em contrato de compra e venda de produtos,
resultando na imposicao de multa, conforme especificado em cada contrato de compra
e venda de produtos a tais Devedores. Esse fator pode impactar a capacidade de
pagamento dos Devedores face as Notas Promissorias.

Risco de Auséncia de Informacoes Publicas sobre os Devedores e da Rotam

Ndo ha como garantir que os Devedores e a Rotam estejam sujeitos a qualquer obrigagao
(contratual ou legal) de divulgar, periédica e/ou eventualmente, informacbes ao
mercado de valores mobilidrios brasileiro, inclusive demonstragdes contabeis anuais ou
intermediarias.
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Ainda neste sentido, o fato de haver Créditos do Agronegdcio vinculados aos CRA nao
obriga os respectivos Devedores ou a Rotam, nos termos das normas brasileiras em
vigor, a divulgar qualquer informagdo ou demonstragao contabil ao mercado de valores
mobiliarios, exceto se o percentual de concentragdo por devedor ou coobrigado, ou o
percentual de recebiveis a performar, atingir os limites estabelecidos na regulamentacao
em vigor, em particular a Instrugao CVM 600. Assim, os investidores e a Emissora nao
terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informagdes de que necessitem para
avaliar a situacao financeira, os resultados e os riscos atinentes aos Devedores ou a
Rotam.

Risco de a Rotam deixar de exercer as funcoes que lhe sao atribuidas nos
Documentos da Operacao

Na hipdétese de a Rotam deixar de exercer as funcdes de Agente Administrativo, que lhe
sdo atribuidas nos Documentos da Operacao, o envio de informagdes sobre os Devedores
e o cumprimento das demais obrigacdes previstas nos Documentos da Operagao,
incluindo, mas nao se limitando ao pagamento no caso de a Emissora exercer a Opgao
de Venda, poderao restar prejudicados, impactando, eventualmente, as Renovacoes
e/ou ocasionando perda financeira aos Investidores.

Risco de ndo pagamento no caso de a Emissora exercer a Opcao de Venda

Na hipétese de a Emissora exercer a Opgao de Venda contra a Rotam, conforme previsto
na Clausula 8.1, “Opcdo de Venda Emissora” do Termo de Securitizacdo, pode ocorrer
de a Rotam ndo ter capacidade econdmica para pagar valor equivalente ao Preco de
Exercicio da Opcdo de Venda. O eventual inadimplemento da Rotam ocasionara perda
financeira aos Investidores.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZACAO E AO REGIME FIDUCIARIO

Desenvolvimento recente da securitizacao de direitos creditorios do
agronegocio

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio ainda € uma estrutura juridica em
desenvolvimento no Brasil, de grande complexidade quando comparada a outras
estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos dos emissores dos valores
mobilidrios e dos préprios créditos que lastreiam a emissdo. A Lei n® 11.076 que
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disciplina a emissdo, o registro e a circulacdo de diversos titulos de crédito e valores
mobiliarios relacionados ao setor agropecuario, inclusive os certificados de recebiveis do
agronegocio, é uma lei recente, editada em dezembro de 2004. O aumento do volume
de emissbes de certificados de recebiveis do agronegocio ocorreu gradualmente, com
registros de maior crescimento somente nos ultimos anos. O carater recente da
legislagdo e sua gradual consolidagdo levam a menor previsibilidade quanto a sua
aplicacao e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos
Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, exemplificativamente, em eventuais
conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

A estrutura juridica do CRA e o modelo desta operagao financeira considera um conjunto
de obrigacgoes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com
base na legislacao em vigor. Em razao da pouca maturidade na utilizacdo desta
alternativa de financiamento, ndo ha atualmente jurisprudéncia consolidada a seu
respeito, o que podera afetar adversamente os Titulares de CRA em caso de eventual
discussdo no ambito judicial em relacdo a eficacia, aplicabilidade ou exigibilidade de
quaisquer das obrigacOes previstas neste tipo de estrutura.

Decisdes judiciais relacionadas a Medida Proviséria 2.158-35/01 podem
comprometer o regime fiduciario sobre os créditos dos CRA

A Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece que as normas que disciplinam
a afetacdo, a qualquer titulo, de patrimbnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem
efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que |hes sdo atribuidos, o qual permanece
respondendo pelos débitos acima referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito
passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto da
afetacdo. Ndo obstante compor o PatrimoOnio Separado, os recursos decorrentes das
operacdes de compra e venda poderdo ser alcancados pelos credores dos débitos de
natureza fiscal, trabalhista e previdenciario da Emissora ou do mesmo grupo econdmico
da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econ0mico. Nesse caso, os titulares desses
créditos concorrerdao com os Titulares de CRA pelos recursos do Patrimbnio Separado e
este pode ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento
das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.
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Recente regulamentacao especifica acerca das emissoes de certificados de
recebiveis do agronegébcio

A atividade de securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio estd sujeita a Lei
11.076 e a Instrugdo CVM 600, no que se refere a distribuigdes publicas de certificados
de recebiveis do agronegdcio. Como a Instrugdo CVM 600 foi recentemente publicada,
poderao surgir diferentes interpretacdes acerca da Instrugao CVM 600, o que pode gerar
efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacdo e a eficacia dos termos e
condigcOes constantes de seus documentos.

Processo de desenvolvimento do Mercado de Capitais Brasileiro e morosidade
do Sistema Judiciario

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico dos CRA considera um
conjunto de rigores e obrigacbes de parte a parte estipuladas através de contratos
privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no
que tange a este tipo de operacdo, em situagdes atipicas ou conflitantes podera haver
perdas por parte dos investidores dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos
para eficacia do arcabouco contratual. Além disso, em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, eventuais demandas judiciais relacionadas
aos Créditos do Agronegdcio podem ndo ser solucionadas em tempo razoavel. Neste
sentido, ndo ha garantia de que serdo obtidos resultados favoraveis em tais demandas
judiciais, observado que os fatores aqui mencionados poderdo afetar a rentabilidade dos
CRA de forma adversa.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA

Auséncia de processo de auditoria legal da Emissora e de seu formulario de
referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre auditoria legal da
Emissora e de seu formulario de referéncia

A Emissora e seu formulario de referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins
desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre auditoria legal com relacdo as
obrigagdes e/ou contingéncias da Emissora.

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacao das
normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA
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Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forgca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isencao
essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. Tal isengdo, nos termos da Instrugao
Normativa RFB n© 1585, de 31 de agosto de 2015, aplica-se, inclusive, ao ganho de
capital auferido na cessdo dos CRA pelos Investidores pessoa fisica.

Quanto aos ganhos de Investidores pessoa juridica, nao ha unidade de entendimento
guanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no
mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do
imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagao e o valor
de aplicacdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagao dos
CRA estao sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda
fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei n°
11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA sao tributados como
ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 29, da Lei n°® 8.383, com a redacao
dada pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo vendedor até o Ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracgdo do
ganho, a aliquota de 15% estabelecida pelo artigo 29, inciso II da Lei n® 11.033. Vale
ressaltar que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela da RFB.

Eventuais alteragdes na legislagdo tributaria, eliminando a isengdo acima mencionada,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagao
de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora € o
Coordenador Lider recomendam aos Investidores que consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Riscos quanto aos Créditos do Agronegécio que Servirao de Lastro

Ha atualmente incerteza sobre o montante que pode ser atribuido a juros remuneratérios
em operagoes de crédito. Os direitos creditérios que serviram de lastro para emissao
podem ser questionados se houver o entendimento de que houve cobranca de juros
acima do permitido pela legislacdo brasileira. O questionamento dos limites de juros e a
evolugdo do entendimento jurisprudencial a respeito deste tema pode afetar
adversamente o retorno esperado dos CRA, os negocios da Emissora, a condigcao
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financeira e os resultados de suas operacdes, bem como capacidade da Emissora de
adquirir novos Créditos do Agronegdcio.

O risco de crédito dos Devedores pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegdcio serdao pagos pelos Devedores quando do vencimento do
respectivo Crédito do Agronegécio. A realizacao dos Créditos do Agronegécio depende
da solvéncia dos Devedores, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que
0 pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos
valores avencados. No caso de vinculacdo de novos Créditos do Agronegdcio, para fins
da Renovacdo, ndo é possivel assegurar que a capacidade de pagamento dos Devedores
seja mantida, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento
sera efetuado ou caso seja, de que serd realizado nos prazos e valores avengados.

Risco de Interrupcdao da Renovacdo e nao ocorréncia de vinculacdo de novos
Créditos do Agronegodcio

A vinculacdo de novos Créditos do Agronegdcio ocorrera somente se as CondigOes de
Renovacgao, os Critérios de Elegibilidade e as Condicbes para Indicacdo de Devedores
forem atendidos. A ndo satisfacdo tais condicbes levara a Amortizacdo Extraordinaria ou
ao Resgate Antecipado Total dos CRA.

Em adicdo, a existéncia do programa de securitizagdo dependera da manutengdo do
fluxo de constituicdo dos novos Créditos do Agronegdcio, visto que a interrupcdo dos
procedimentos de constituicdo podera resultar na ocorréncia de um evento de
Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado Total.

Nesse sentido, os Devedores ndo se encontram obrigados a emitir novos Créditos do
Agronegdcio a Emissora indefinidamente, podendo, a qualquer momento e a seu
exclusivo critério, (i) encerrar os procedimentos de emissdo de Créditos do Agronegdcio
em beneficio da Emissora e (ii) emitir Créditos do Agronegdcio a terceiros, inclusive para

serem vinculados a outra emissdo de valores mobiliarios, no Pais e/ou no exterior.

Esses eventos, caso ocorram, poderao fazer com que o programa de securitizacao seja
desconstituido, total ou parcialmente, e ndo se perpetue pelo prazo de vencimento dos
CRA, cujo efeito poderd ser seu Resgate Antecipado Total ou sua Amortizacdo
Extraordinaria e consequente redugao do horizonte de investimento dos Titulares de
CRA.



DocuSign Envelope ID: AF4C1644-62F1-4EFF-ACDD-EE985D54C65F

Baixa Liquidez dos CRA no Mercado Secundario

Ainda ndo esta ativo no Brasil o mercado secundario de certificados de recebiveis do
agronegocio e ndao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienacao pelos subscritores desses valores
mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir
os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo
estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da emissao.

Ocorréncia de Amortizacao Extraordinaria dos CRA, Resgate Antecipado Total
dos CRA ou Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado

Na ocorréncia de qualquer hipdtese que incorra em Amortizacao Extraordinaria dos CRA
ou Resgate Antecipado Total dos CRA, conforme previsto neste Termo de Securitizacgao,
os recursos dos PatrimOnios Separados poderdo ser insuficientes para a quitagdo das
obrigagdes da Emissora perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes
dos CRA poderdao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA ou Resgate Antecipado Total dos CRA.

Na ocorréncia de qualquer hipoétese que incorra em Evento de Liquidagao do Patrimonio
Separado, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario podera
assumir a custodia e administracdo dos créditos integrantes do Patrimbnio Separado.
Em assembleia, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os Créditos do
Agronegécio ou optar pela liquidacdo do Patrimonio Separado, que poderad ser
insuficiente para a quitacdo das obrigacdes da Emissora perante os Titulares de CRA.
Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia da liquidagdo do Patrimdnio Separado, pois (i) ndo ha qualquer garantia de
que existirao, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado com
risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que
seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento
programado.

Quérum de deliberacao na Assembleia de Titulares de CRA
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As deliberagdes tomadas em Assembleias de Titulares de CRA serdo aprovadas por
maioria dos presentes na respectiva Assembleia de Titulares de CRA, e, em certos casos,
exigirdo um quérum minimo ou qualificado estabelecido neste Termo de Securitizacdo.
O titular do CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste
um voto desfavoravel, ndo existindo qualquer mecanismo para a venda compulsoéria no
caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberagdo pela
Assembleia de Titulares de CRA.

Risco de falhas de procedimentos e controles internos de prestadores de
servicos

Falhas em procedimentos e controles internos de prestadores de servicos, em especial
dos Agentes de Formalizacdo e Cobranca, do Escriturador e Custodiante, tais como
transferéncia dos recursos para a Conta Centralizadora, custédia dos Documentos
Comprobatérios, entre outros, poderdo afetar negativamente a qualidade dos Créditos
do Agronegocio, o funcionamento dos procedimentos de cobranga, a agilidade e a
eficacia da cobranca dos Créditos do Agronegocio e disponibilidade dos recursos
financeiros na Conta Centralizadora, o que podera acarretar em perdas aos Titulares de
CRA.

N&o emissao de carta de conforto no ambito da Oferta

O Codigo ANBIMA prevé entre as obrigacGes genéricas do Coordenador Lider a
necessidade de envio a ANBIMA de uma cdpia da carta conforto e/ou de manifestagao
escrita dos auditores independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacodes
financeiras constantes do formuldrio de referéncia, relativas as demonstracdes
financeiras publicadas da Emissora. No ambito desta Emissdo, nao sera emitida carta de
conforto.

A taxa de juros estipulada nos CRA pode ser questionada em decorréncia da
Sumula n° 176 do Superior Tribunal de Justica

O Superior Tribunal de Justica editou a Siumula n°® 176, segundo a qual é nula qualquer
clausula que sujeitar o devedor a taxa de juros divulgada pela B3. Em caso de uma
eventual disputa judicial, a Siumula n® 176 podera ser aplicada pelo Poder Judiciario e
este podera considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneragdo dos CRA.
Eventualmente o Poder Judicidrio podera vir a indicar outro indice para substituir a Taxa
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DI. Caso seja indicado um novo indice, este podera conceder aos Titulares de CRA uma
remuneracdo inferior @ remuneracao inicialmente estabelecida para as os CRA.

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacdo da taxa de
remuneracdo final dos CRA e podera resultar na reducdo da liquidez dos CRA no mercado
secundario.

A gquantidade de CRA Sénior a ser emitido (e, consequentemente, a quantidade de CRA
Subordinado Mezanino e CRA Subordinado Junior) e a Taxa de Remuneragao dos CRA
Sénior sera definida apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, podendo diferir
dos precos que prevalecerdo no mercado apos a conclusdo da Oferta. Adicionalmente,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a participacdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, até o
percentual de 100% (cem por cento) de participacdao em relagdo ao Valor Total da Oferta.
Assim, caso seja apurado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade
de CRA Sénior originalmente ofertada, sera vedada a colocacdo de CRA Sénior perante
Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas serdao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

A participacao de Investidores que sao Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderd causar um efeito adverso na definicdo da Taxa de Remuneracao, e
podera, inclusive, promover a sua ma-formacdo ou descaracterizar o seu processo de
formacdo, efeito que é intensificado pela permissdo de participacdo de até 100% (cem
por cento) de participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding.

Além disso, a participacdo de investidores que sdo Pessoas Vinculadas na Oferta podera
ter um efeito adverso na liquidez dos CRA Sénior no mercado secundario, uma vez que
referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA Sénior fora de
circulagdo. A Emissora ndo tem como garantir que a aquisicdo dos CRA Sénior por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por
manter estes CRA fora de circulagao.

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel - pessoas fisicas
Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente

isentos de imposto de renda, por forca do artigo 39, incisos IV e V, da Lei 11.033, isengao
essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo.
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A RFB atualmente expressa sua interpretacdo, por meio do artigo 55, paragrafo unico,
da IN RFB n° 1.585/15, no sentido de que tal isencao se aplica, inclusive, ao ganho de
capital auferido na alienagdo ou cessao dos CRA. Eventuais alteracdes na legislagao
tributaria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do
imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda,
mudancas na interpretacao ou aplicacdao da legislacdo tributaria por parte da RFB, dos
tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento
liquido dos CRA para seus titulares.

Risco de utilizacdo do sistema de assinatura digital e da formalizacdo dos
Documentos da Operacao e dos Documentos Comprobatoérios

Os Documentos da Operacdo e os Documentos Comprobatérios poderdo ser assinados
(i) fisicamente; (ii) através de sistema de assinatura digital, que contara com a utilizacao
da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
Federal por meio da edigdo da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001;
ou (iii) através de meio eletronico, nos termos da Lei n® 13.874, de 20 de setembro de
2019, conforme alterada. A validade da formalizacao dos Documentos da Operacgao e
dos Documentos Comprobatorios por meio eletrénico ou digital podera ser questionada
judicialmente, e ndo ha garantia de que os Documentos da Operagao ou os Documentos
Comprobatdrios serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder
Judiciario.

RISCOS RELACIONADOS AOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Execucdo dos Créditos do Agronegécio

A emissdo dos novos Créditos do Agronegdcio decorrentes da Renovagdo esta vinculada
a entrega dos Documentos Comprobatodrios ao Custodiante.

Caso seja necessaria a execucdo dos novos Créditos do Agronegdcio sem que todavia
tenha havido a entrega dos Documentos Comprobatorios, a execugdo dos Créditos do
Agronegdcio podera ser prejudicada, o que podera afetar adversamente os Titulares de
CRA.

Risco de fraude em plataforma digital
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Eventual plataforma digital utilizada para a formalizacdo digital dos Créditos do
Agronegécio considerard informacdes prestadas pelos Devedores ou pela Rotam,
conforme o caso, para avaliar a viabilidade da aquisicao dos Créditos do Agronegdcio.
Caso os Devedores ou a Rotam prestem informacgGes inveridicas, a plataforma digital
poderd ndo ter capacidade de identificar este fato. E possivel que a plataforma digital
ndo identifique eventuais fraudes, titulos ilegitimos, ou titulos ja cedidos a terceiros,
entre outros fatores que podem afetar negativamente os Créditos do Agronegodcio.
Nestes casos, a existéncia, validade, eficacia ou exequibilidade dos Créditos do
Agronegécio poderdo ser negativamente afetados.

Risco do Pagamento Por Conta e Ordem dos Recursos Liquidos

Na forma dos Documentos Comprobatérios, os Recursos Liquidos serdo pagos aos
Fornecedores, por conta e ordem do Devedor. Tendo em vista que o Devedor podera
nao receber diretamente os Recursos Liquidos referente aos Créditos do Agronegdcio,
referido Devedor podera questionar a aquisicdo dos Créditos do Agronegocio pela
Emissora. Eventual questionamento nesse sentido poderd acarretar dificuldade da
Emissora em cobrar os Créditos do Agronegdcio, gerando perdas aos Titulares de CRA.

Risco relacionado a custédia dos Documentos Comprobatérios
A custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios é de responsabilidade do

Custodiante. Nao ha como assegurar que o Custodiante atuard de acordo com a
regulamentacdo aplicavel e com o Contrato de Prestacdo de Servicos de Escriturador e

Custodiante, celebrado para regular sua prestacdo de servigos. Também ndo é possivel
assegurar que a Emissora obtera tempestivamente os Documentos Comprobatérios para
eventual instrucdo processual ou para sua utilizagdo pelo Agente de Formalizagao e
Cobranca Judicial. Eventuais dificuldades na comprovacao da existéncia, da validade e
da eficacia dos Créditos do Agronegodcio ou da inexisténcia de vicios ou defeitos
eventualmente alegados pelos Devedores podera trazer problemas na cobranca e
recuperacao dos valores inadimplidos e acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

Riscos relacionados aos Agentes de Formalizacao e Cobranca

Os Agentes de Formalizagdo e Cobranca sdo responsaveis por prestar servigos de
verificagdo da formalizagdo da cessdao e pela cobranca judicial e/ou extrajudicial,
conforme o caso, dos Créditos do Agronegdécio inadimplidos, observados os
procedimentos e os critérios definidos no Contrato de Cobranga. Nao ha como assegurar
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que os Agente de Formalizacao e Cobranca atuarao de acordo com o disposto em tais
contratos no ambito da cobranca dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos, o que
poderd acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

Inadimpléncia dos Créditos do Agronegdcio

A capacidade do PatrimOnio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissao
de CRA depende do pagamento, pelos Devedores, dos respectivos Créditos do
Agronegécio. Tais Créditos do Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos
valores devidos pelos Devedores em razdao da emissdao das respectivas Notas
Promissorias e compreendem, além dos respectivos valores de principal, os juros e
demais encargos contratuais ou legais, bem como o0s respectivos acessoérios. O
Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer
garantia ou coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento dos Créditos do
Agronegécio em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira dos
Devedores podera afetar negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de
suportar as suas obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco de originacao e formalizacao dos Créditos do Agronegdcio

Problemas na originacdo e na formalizagdo dos Créditos do Agronegocio podem ensejar
o inadimplemento dos Créditos do Agronegocio, além da contestacdo de sua regular
constituicdo por terceiros ou pelos proprios Devedores, causando prejuizos aos Titulares
de CRA.

Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pela Rotam para indicacdo de
Devedores

A Rotam somente podera indicar a Emissora, Devedores cujo risco de crédito esteja de
acordo com a Politica de Crédito Rotam. A solvéncia dos Devedores pode ser influenciada
pelo cenario macroecondmico e pela situagdo econdmico-financeira dos Devedores na
Data de Vencimento Legal dos CRA ou no pagamento antecipado dos Créditos do
Agronegdcio (quando aplicavel).

Ademais, Politica de Crédito Rotam pode (i) ser alterada anteriormente a emissao de

Notas Promissorias, ou (ii) eventualmente conter alguma inconsisténcia ou imprecisao.
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Nao é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de andlise
da Rotam para a indicacdo de Devedores, sendo que tais situagcbes podem ensejar o
inadimplemento dos Créditos do Agronegdcio, causando prejuizos ao Patrimonio
Separado. Dessa forma, a observancia da Politica de Crédito Rotam ndo constitui
garantia de adimplemento dos Devedores.

Alguns Documentos Comprobatdrios ndao sao Titulos Executivos Extrajudiciais

Alguns do Documentos Comprobatérios ndo sdo titulos executivos extrajudiciais, e,
portanto, a cobranga judicial dos Créditos do Agronegédcio inadimplidos ndo podera
beneficiar-se da celeridade de um processo de execugdo, ficando ressalvada a cobranca
pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca ou agdo monitdria, por
exemplo. A cobranca judicial dos Créditos do Agronegdcio, por via nao executiva,
normalmente é mais demorada do que uma agdo executiva. A cobranga por via ordinaria
e/ou monitéria impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo
executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio
a fase de execugdo de sentenga. A demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco
de o Devedor de Créditos do Agronegodcio inadimplidos, ndo mais possuir patrimoénio
suficiente para honrar suas obrigacdes a época em que o processo de cobranca for concluido.

Os dados histéricos de adimpléncia dos Devedores perante a Rotam podem nao
se repetir durante a vigéncia dos CRA

Ndo obstante o histérico de adimpléncia dos Devedores em obrigagdes assumidas
perante a Rotam em operacbes passadas, o desempenho passado ndo ¢é
necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferencas podem ser
relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracdo das condigdes atuais relacionadas
a conjuntura econémica, dificuldades técnicas nas suas atividades, alteragdes nos seus
negocios, alteracbes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do
orcamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e situacdo financeira de seus
clientes, acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, o que
podera afetar a capacidade financeira e produtiva dos Devedores e, consequentemente,
impactar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessao do crédito

O pagamento dos CRA esta sujeito aos riscos normalmente associados a analise de risco
dos Devedores, quando existente, ao aumento de custos de outros recursos que venham
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a ser utilizados pelos Devedores e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa,
bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou
total dos Créditos do Agronegécio pelos Devedores. Adicionalmente, os recursos
decorrentes da excussdo das Garantias Compartilhadas podem, por ocasidao de sua
excussdo, nao ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos
instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia dos Devedores pode ter
um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Insuficiéncia de Garantias

A Emissora podera executar os Devedores para o pagamento dos valores devidos aos
titulares de CRA. Nessa hipdtese, o valor obtido com as execugdes forcadas podera nao
ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a
capacidade do Patrimonio Separado de suportar as suas obrigacdes estabelecidas no
Termo de Securitizacdo.

Risco de Nao Formalizacao das Garantias

As Garantias Compartilhadas da presente Emissao ndo estao perfeitamente formalizadas
em favor da Emissora na data de assinatura do Termo de Securitizagdo, tendo em vista
o compartilhamento das garantias. Desta forma, caso seja devido valores aos titulares
de CRA, o investidor assumira tal risco e tera ciéncia que eventual execucdo destas
Garantias Compartilhadas podera estar dificultada ou inviabilizada por esta falta de
formalizagdo.

Invalidade ou Ineficacia da emissao das Notas Promissorias

A Emissora, o Agente Fiduciario, e/ou o Coordenador Lider ndo sdo responsaveis pela
verificagdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da emissdo das
Notas Promissorias. A emissdo das Notas Promissérias pelos Devedores pode ser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares
de CRA, caso configurada: (i) fraude contra credores, se, no momento da emissao das
Notas Promissorias, os Devedores estiverem insolventes ou, se em razdo da emissao,
passarem a esse estado; (ii) fraude a execugdo, caso (a) quando da emissdo, os
Devedores sejam sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-los a
insolvéncia; ou (b) sobre os Créditos do Agronegdcio penda, na data de aquisicdo,
demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a execucdo fiscal, se os Devedores,

quando da emissdo, sendo sujeitos passivos de débito para com a Fazenda Publica, por
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crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuserem de bens para
total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso o respectivo Crédito do Agronegdcio ja se
encontre vinculado a outros negdcios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de
garantias reais.

Adicionalmente, a emissdo dos Créditos do Agronegocio pelos Devedores pode vir a ser
objeto de questionamento em decorréncia de faléncia, recuperacao judicial, extrajudicial
ou processos similares contra os Devedores. Quaisquer dos eventos indicados acima
pode implicar em efeito material adverso ao Investidor por afetar o fluxo de pagamento
dos Créditos do Agronegodcio e, consequentemente, dos CRA.

Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucdao e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de credora dos Créditos do Agronegécio, e o Agente Fiduciario,
nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execucao dos Créditos do Agronegdcio e suas garantias, de modo a
garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdao dos Créditos do Agronegdcio
por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca
judicial dos Créditos do Agronegdcio, a capacidade de satisfacdo do crédito também
poderd eventualmente ser afetada, afetando, assim, negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Riscos Provenientes do uso de derivativos pela Emissora

Nos termos do Termo de Securitizagdo, a Emissora devera celebrar Contrato de Opgao
DI, o qual contempla operagdes de compra de opgoes referentes ao indice da Taxa DI
em mercados de derivativos. Ndo ha garantia de que a Emissora tenha caixa suficiente
para contratagdo de tais operagdes, tampouco que as mesmas serao suficientes para
cobrir integralmente as eventuais diferencgas resultantes do descasamento entre as taxas
de remuneragdo dos Créditos do Agronegodcio que sdo lastro dos CRA e a Remuneragao.
Tanto a insuficiéncia de recursos para celebragdo de Contrato de Opcdo DI, quanto para
cobrir eventual insuficiéncia de recursos em razdao do descasamento das taxas de
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remuneracdo dos Créditos do Agronegocio que sao lastro dos CRA, e a Remuneragao, o
gue podera gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco de Adocéao da Taxa DI para calculo da Remuneragéo

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que € nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/B3 - Segmento
CETIP UTVM, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do
julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI
divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n® 176 vir a ser aplicada pelo
Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneragao
dos CRA, ou ainda, que a remuneracdo dos CRA deve ser limitada a taxa de 1% (um por
cento) ao més. Em se concretizando referida hipdtese, o indice que vier a ser indicado
pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI, podera conceder aos titulares de CRA
juros remuneratorios inferiores a atual Remuneracdo, bem como limitar a aplicagdo de
fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira
aplicavel a fixacdo de juros remuneratoérios.

Risco de performance da Rotam

Mediante a emissdo das Notas Promissérias em favor da Emissora, os Devedores fardo
jus a um crédito junto a Rotam para aquisigdo de Insumos, em valor equivalente aos
Recursos Liquidos Rotam. A efetiva entrega dos Insumos ao Devedor depende da
performance da Rotam, a qual podera estar sujeita a uma série de fatores operacionais
e de mercado. A Rotam podera ainda entregar os Insumos ao Devedor com atraso ou
em desacordo com as especificacdes combinadas entre as partes. Ndo ha garantias de
que a Rotam seja capaz de manter a sua capacidade financeira e operacional para
atender os seus clientes, o que pode afetar o cumprimento das obrigagdes assumidas
pela Rotam junto aos Devedores para o fornecimento de Insumos

A Emissora devera realizar a cobranga dos Créditos do Agronegdcio, ainda que haja
qualquer falha de performance da Rotam perante os Devedores relativas a entrega dos
Insumos. Ndo obstante, nessas hipoteses, os Devedores poderdo questionar a cobranga
dos Créditos do Agronegodcio pela Emissora, sob a alegacdo de que ndo receberam a
contrapartida para a emissao das Notas Promissdrias. Caso haja a recusa dos Devedores
em pagar os Créditos do Agronegdcio sob a justificativa referida acima, o fluxo de
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pagamento dos CRA podera ser afetado, caracterizando um efeito material adverso ao
Investidor.

Risco de néao utilizacao dos Recursos Liquidos pelos Devedores

Os Devedores poderdao nao utilizar a integralidade dos Recursos Livres aos quais faziam
jus junto a Rotam e aos Fornecedores Terceiros para a aquisicao de Insumos até a data
de vencimento das Notas Promissérias. A Emissora devera realizar a cobranca dos
Créditos do Agronegdcio, ainda os Devedores ndo utilizem tempestivamente todos os
recursos disponiveis para a aquisicdo dos Insumos da Rotam. No entanto, nesta
hipotese, os Devedores estardo menos propensos a adimplir os Créditos do Agronegdcio,
podendo alegar que ndo usufruiram da integralidade dos Recursos Livres que foram
disponibilizados. Caso haja a recusa dos Devedores em pagar os Créditos do Agronegodcio
sob a justificativa referida acima, o fluxo de pagamento dos CRA podera ser afetado,
caracterizando um efeito material adverso ao Investidor.

Risco de auséncia de Relatério de Analise de Performance de Recebiveis

No ambito da aquisicdo de Créditos do Agronegdcio em data posterior a Emissdo, o
Relatdério de Andlise de Performance de Recebiveis poderd nao ser apresentado a
Emissora no prazo determinado antes do inicio de cada Renovacdo. Neste caso, serdo
elegiveis apenas os Devedores que tenham sido contemplados pela versao do Relatorio
de Analise de Performance de Recebiveis imediatamente anterior, observado que, (i) o
somatorio do valor nominal das Notas Promissérias devidas por Devedores que ndo
tenham sido Devedores da Emissdo ndo podera ultrapassar o limite de 20% (vinte por
cento) do somatorio do valor nominal das Notas Promissérias da respectiva Renovagao;
e (ii) a Rotam devera fornecer uma declaracdo a Emissora para fins de confirmacdo de
que determinados Devedores atendem aos Critérios de Elegibilidade.

Consequentemente, Devedores que se tornarem elegiveis nos termos mencionados
acima poderdo ter um risco de crédito diferente e os Créditos do Agronegdcio poderao
apresentar performance diferente do histérico da carteira considerada para a Emissao,
0 que podera acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

Risco de execucdo dos Créditos do Agronegdcio emitidos em caracteres de
computador
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A Emissora adquirira Créditos do Agronegdcio formalizados de maneira eletrénica ou
digital, através de caracteres emitidos em computador, ndo havendo amparo em via
fisica. Nesse sentido, caso a Emissora pretenda promover acdo de execucdao do
titulo/documento emitido em caracteres de computador, podera haver questionamento
a respeito da emissao dos Documentos Comprobatoérios em formato eletrénico ou digital,
sendo necessario a Emissora provar a liquidez da divida representada pelo titulo de
crédito e/ou documento, ja que ndo se apresenta a cartula fisica. Dessa forma, a
Emissora podera encontrar dificuldades para realizar a execucao judicial dos Créditos do
Agronegécio representados por titulos de crédito ou documentos em formato eletrénico
ou digital.

Falhas ou interrupcdo no sistema de assinatura digital ou em meio eletrénico
adotado para formalizacao dos Créditos do Agronegdcio.

Os Documentos Comprobatorios assinados por meio de sistema de assinatura digital ou
por qualquer outro meio eletronico ficardo disponiveis virtualmente a empresa que opera
o referido sistema. Caso o sistema de assinatura digital ou o meio eletr6nico adotado
para formalizagdo dos Créditos do Agronegdcio sofram falhas, fiqguem temporariamente
indisponiveis ou sejam descontinuados, incluindo, sem limitacdo, por motivos
operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da informacdo ou forca maior, os
Documentos Comprobatérios armazenados no sistema de assinatura digital ou no meio
eletronico adotado para formalizagcao dos referidos Créditos do Agronegdcio poderdo nao
estar disponiveis para a Emissora, o que podera afetar a capacidade da Emissora de
realizar a cobranca dos Créditos do Agronegocio por meio de acdo de execucgdo. Neste
caso, os Créditos do Agronegdcio deverao ser objeto de cobranca por agdo monitéria ou
acao de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma acdo de
execucdo, e cujo sucesso dependerd da capacidade da Emissora produzir provas
suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliarios por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio e certificados de recebiveis

imobiliarios depende da manutengdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM
e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
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exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser
suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao dos CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o patrimoénio separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio e imobiliarios,
tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdao de quaisquer direitos creditérios do
agronegocio e créditos imobilidrios passiveis de securitizacdo por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios, nos
termos das Leis 11.076 e 9.514, cujos patrimonios sdo administrados separadamente.
O patrimoOnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os
respectivos créditos do agronegdcio ou imobilidrios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do
agronegocio por parte dos Devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA,
tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacdes de que participa, o patrimonio
da Emissora nao responde, de acordo com os respectivos termos de securitizagao, pela
solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do
artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patrim6nio da Emissora
(e ndo o patrimoénio separado) responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimbnio separado.

O patrimoénio liquido da Emissora, de aproximadamente 1.526 (mil, quinhentos e vinte
e seis) em milhares de reais, em 31 de dezembro de 2019, é inferior ao Valor Total da
Emissdo, e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes
para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme
previsto no artigo 12, da Lei 9.514.

Adicionalmente, nos termos do paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade
do patrimonio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracéo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado. O patrimonio
liquido da Emissora, de aproximadamente 1.526 (mil, quinhentos e vinte e seis) em
milhares de reais, em 31 de dezembro de 2019, é inferior ao Valor Total da Emissao, o



DocuSign Envelope ID: AF4C1644-62F1-4EFF-ACDD-EE985D54C65F

gue podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Titulares de CRA.

N&o aquisicao de créditos do agronegécio

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizacdo de operacbes de securitizagdo é
fundamental para manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta
de capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em
condicoes favoraveis pode prejudicar sua situacdo econémico-financeira da Emissora e
seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracao e
gestdo do Patriménio Separado.

Prestadores de servicos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo
de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servigos
aumentem significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o
gue poderia afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar
eventuais onus adicionais ao Patrimoénio Separado.

A Administracao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e
manter uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de
recebiveis do agronegdcio e imobilidrios, podera ter efeito adverso relevante sobre as
atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua
capacidade de gerar resultados, o que podera impactar suas atividades de administragao
e gestdo do PatrimoOnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais
créditos do agronegocio, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso
pais sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente
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a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de
CRA.

Risco operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacdes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissodes. Os sistemas
de tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas
da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus
sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle
de cada patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora
e em suas operacdes e reputacdao de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer
danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacao nao-
autorizada de informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros,
clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgagdo de informacgdes sensiveis
nao publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de
propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.
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ANEXO X

Declaracao da Emissora sobre o Atendimento dos Critérios de Elegibilidade

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar, Pinheiros,
CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia sob o n° 25.005.683/0001-09 (“Emissora”), registrada na Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM") sob o n° 23.990, na qualidade de companhia emissora dos
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 13, 23, 33, 438 e 53 séries de sua 432
Emissdo ("Emissdo”), para fins de atendimento ao previsto na Clausula 4.10 do “Termo
de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio das 18, 28, 38, 4@ e 52 Séries da 439
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia
Securitizadora Lastreados Créditos Do Agronegdcio Diversificados Devidos por Clientes
da Rotam do Brasil Agroquimica e Produtos Agricolas Ltda.”, celebrado em 22 de
setembro de 2020, entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“"Termo de Securitizacdo”),

DECLARA, para todos os fins e efeitos, que todos os Créditos do Agronegdcio adquiridos
pela Emissora observam os seguintes critérios de elegibilidade previstos no Termo de
Securitizacdo (“Critérios de Elegibilidade”):

(a) o Devedor deve ser cliente cadastrado pela Rotam e possuir histérico de
compras junto a Rotam com prazo igual ou superior a 12 (doze) meses,
conforme indicado na ultima versdo disponivel do Relatério de Analise de
Performance de Recebiveis;

(b) o respectivo Devedor ndo podera ter realizado pagamentos a Rotam com
atraso por prazo superior a 90 (noventa) dias nos ultimos 5 (cinco) anos em
volume superior a 30% (trinta por cento) do valor total devido a Rotam neste
periodo, conforme indicado na ultima versdo disponivel do Relatério de
Analise de Performance de Recebiveis;

) a soma do valor nominal dos Créditos do Agronegdcio devidos pelo grupo
econdmico de um mesmo Devedor pessoa juridica devera ser menor ou igual
a 3% (trés por cento) do somatoério do valor nominal de todos os Créditos do
Agronegdcio, sendo que tal limite podera ser de até 5% (cinco por cento) para
os 5 (cinco) maiores Devedores;

(d) a soma do valor nominal dos Créditos do Agronegécio devidos por um mesmo
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(e)

()

(9)

(h)

(i)

(1

(k)

Devedor pessoa fisica devera ser menor ou igual a 1% (um por cento) do
somatorio do valor nominal de todos os Créditos do Agronegdcio;

a soma dos Créditos do Agronegocio devidos por Devedores cujo Patrimonio
dos Garantidores ndo seja previsto na Politica de Crédito Rotam a Rotam
devera ser menor ou igual a 10% (dez por cento) do somatério do valor
nominal de todos os Créditos do Agronegécio;

a soma dos Créditos do Agronegdcio devidos por Devedores pessoa fisica
devera ser menor ou igual a 10% (dez por cento) do somatoério do valor
nominal de todos os Créditos do Agronegdcio;

o respectivo Devedor ndo podera estar inadimplente com suas obrigacdes
perante a Emissora no ambito da Emissao;

o respectivo Devedor devera estar enquadrado nos niveis de rating “A”, “B”
ou “C” conforme classificagdo constante da Politica de Crédito Rotam vigente
na data da referida analise, conforme indicado na ultima versdo do Relatério
de Analise de Performance de Recebiveis;

o Valor Nominal das Notas Promissdrias emitidas por cada Devedor devera ter
valor igual ou inferior ao seu respectivo Limite de Crédito CRA;

os Créditos do Agronegodcio deverdo ter vencimento nas Datas de Vencimento
dos Créditos do Agronegdcio; e.

A quantidade de Devedores devera ser de, no minimo, 80 (oitenta).

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo estejam definidas nesta

Declaragao terao o significado previsto no Termo de Securitizacao.

Sao Paulo, [@] de [@] de 2020.

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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